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ARSTRAK
NURIYAN MIGAM] (93420060 /9371 234070

EVALUASE STRUKTUR MODAL PERUSAHAAN TERHADAF PENINGEATAN
i ARG FARDA FT FUTRA SURYA FPEREASAH

T + [ alaman @ I997 @ 22 Tabel @: & BSambar

kata kunci @ Struktur Modal. Biava Modal. Feluana keuan-
gzn. Fentabilitas Erkonomis. Rentabilitas flodal Sendiva .,
Frof:t Marain. Total Asset Turn Over. Financial Lever age
Index dan analisis ERIT-EFS,

ALASAN DAN TUJUAN PENELITIAN. Membuat karva iimiah dasam
bentuk skripsi dengan mengevaluasi struktur modal berda-
carkan ratio kewangan dan analisis EER]IT-EFS.

METODE PENELITIAN. Metode penelitian vanag digunakran
adalah metode deskriptit dan pengumpulan data ditakukan
dengan tiga cara vaitu: penelitian lapangan. Wawarncar a
dan penelitian kepustakaan.

HASIL PENELITIAN. Selama tahun 1994, 1993 dan 1996
diperoleh rasio kewangan berturut—-turut vaitu: Earning
power 16.09%. 10,147 dan 4.92%. total Asset lurn Uver
[EJRY.-N kali, 0. Z4 kali dan 0,18 kali. ER1Y vaitu
berturut-turut Rp. 163.939.028.000, Kp. 138.985.9&2. 000,
Rp. 149,.1585.218.000 dan EFS adalabhy 755,625 dan 7728.
FESIMPULAN DAN SARAN. kemampuan perusahaan untuk meng -
hasilkan laba mengalami penurunan  hkarena. turunnva
protit margin maupun total assset turn over. karena 21tu
disarankan kepada FT. Futra Surva Ferkasa urnituk
memperkecal biava operasional dan meningkattan
pEYrpitaran aktiva. Feluang keuangan berfluktussi
berdacsartamn analisis financial leverage index daimana
tature  199% tidak terdapat peluang keuangan namun  pada
tahun 1996 terdapat peluwang keuwangan karena penurunarn
bunqga. Struktur modal daidominasil oleh modal sendira.
ramuri  kebijaksanzan perusahaan terus menambah hutang
tangka  panjana karena ER1] vang dicapzi pEerusatiaan
berada diatas ER17T Inditference Foint sehingaoa &akhirnya
meningeatkan EFS.

Daftar acuan 12 {1982 - 19%4)
(63 Dpsen Fembimbing

V4

Drs. Ruslan Harahap
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BAR T

PENDAHUH 11AN

Ao b ATAR BELAKANG DAN ALASAN FEMIL IHAN MASALAH

Femenuhan dana / modal vang cukup sanoat dibubuhkan
until  membiavai ialannva roda usaha setiap perusahaan,
karena dana merupakan salabh satu masalah wvang penting
datam kehidupan suatu perusahaan disamping masalah—masaltah
iain seperti produksi, pemasaran dan personalia Yana
merupakan masalah sentral dalam usaba untuk mencapai tujuan
perusahaan.

Ferusahaan tidak dapat berbuat apa—apa., artinyas peruasa-
haan tidak dapat berjalan tanpa adanya dana. Masalalhh dana
don  masalah iain harus dalam keadaan salinag mendukung dan
seimbang komposisinya sehingga perusahaan dapat menjalankan
usahanva denqgan efektif dan efisien.

Kegagalan dalam mendapatkan dana misalnya akan meng—
hambat pembelian lahan vang selanjutnya dapat menghambat
produksi. Hambatan terhadap produksi akan berpengaruh terha-
dap pemasaran dari hasil produksinva. Kurangnya dana berpen—
garuh terhadap kamampuan perusahaan untuk dapat menarik
tenaga ahli vang profesional. dengan demikian dapat dikata-—
kan bahwa masalah dana berhubungan erat dengan masalah-
masalah pembelian, produksi ., PEMASArAan . personalia dan
masalah—-masalah penting lainnya dalam perusahaan.

i
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Sumber dana perusaheaan dapat diperoleh untuk  memenitdi
tetutuban  modal vang terus meningkat berasal dari modal
sendiri termasuk laba ditaban dan modal asing ( huatano ¥
Earena tiap perusahaan. operasi dalam menjalankan usahanva
yang berbeda-beda, mulai dari sifat. i1enis. dan  bentuk
usahanya mempunyai kriteria vang berbeda. Sumber dana vang
akan diperoleh dari usahanya dapat dari modal sendiri dan
dapat pula ditarik dari modal asing.

Untuk memenuhi kebutuhan medalnya, harus dipertimbang-
Fan untung ruginya. Karena disini ada dua kategori. ada
hutang Jangka pendek dan hutang jangka paniang. Keuntungan
vang akan diperoleb dari penaggunaan modal asing dalam struk-—
tur modal  kesungkinan diperolehnya peluang keuangan yang
dapat mempertinggi pendapatan perlembar saham atan earning
per share { EFS ) atau dengan kata lain rentabilitas modal
sendiri perusahaan tersebut akan meningkat.

Disamping keuntungan, penqounaan  modal asing dalam
struktur modal  juga terdapat kerugian. vaitu perusahaan
tidak dapat memenuhi kewajiban—kewaiiban atas hutangnya.
Fenggunaan medal asing yang terlalu beriebiban dalam suatu
perusahaan bila tidak diimbangi dengan modal sendiri akan
mengakibatkan perusahaan mengalami kesulitan untuk mendapat—
Lan  tambahan modsl dari pihak kEreditur dimasa vang akan
datang.

Jadi pentinanva struktur modal terutama disebabkan oleh

perbedaan kriteria diantara sumber-sumber atau jenis—jenils




permodalan  tersebut. Perbedaan kriteria diantara tiap-tian
sumber permodalan tersebut secara umum  mempunvai pengarun
terhadap dua aspek penting di dalam kehidupan setiap perusa-—
haan, vaitu terhadap kemampuannva untuk meningkatkan laba
perusahaan dan terhadap kemampuan perusabhaan untuk membavar
kembali hutang atauv kewaijiban—kewajiban jangka paniang.

Untuk 1tu perlu diadakan evaluasi terhadap praktek—
praktek permodalan menvangkut penggunaan modal asing dan
dari analisisnya dapat diketabui apakah struktur modal
tersebut dapat memaksimumkan laba perusahaan.

Begitg pentingnya penvedisan dana yang cukup bagi perua—
sahaan dan pentingnya sumber permodalan bagi perusahaan
dalam meningkatkan laba merupakan latar belakang dan alasan
pemilifan masalah sesuail dengan judul skripsi : "Evaluasi
Strruktur Modal Perusahaan Terhadap Feningkatan Laba pada Pl.
Putra Surya Perkasa Jakarta®™.

1. FPutra Surya Perkasa bergerak dalam bidang industri
properti  dan  perumahan ( real estate ). namun perserocan
tidak mengkonsentrasikan kegiatannya pada satu jenis produk
properti saja. .Jenis—jenis produk properti vang dihasilkan
oleh perserpan antara lain perumahan, apartemen. perkanto—
man . pusat perniagaan. hotel. kawasan industrai, lapangan

gol f. pusat rekreasi beserta fasilitasnva.

B. PERUMUSAN MASALAH

Ferseroan dan anak perusahaan memiliki sejumliah kewaji-—




han vaitu : terdiri dari kewaiiban lancar dan kewaihan
1angka paniana. Seijalan dengan perkembangan usabhanva. perse—
roan  telah mendirikan dan telah melakukan penvertaan modal
pada beberapa anak perusahaan. Hutang jangka panjang  vang
diperoleh FT.Putra Surya Ferkasa dari bank dan pihak ketiga.
Hutang  tersebut berupa pinjaman dalam mata uang rupiabh dan
Uss ( Dolar Amerika Serikat ).

Berdasarkan keadaan perusabaan dan sesuwai dengan  juduli
skripsi vaitu : "Evaluasi Struktur Modal fPerusahaan Terhadap
teningkatan l.aba pada FPT.Futra Surya Perkasa", dapat diiden-—
txzfikasi tiga masalah vaitu:

i. Vasalah kemampuan menahasilkan laba.

¥« Masalah peluang keuvangan untuk peningkatan laba

2. tasalah pemiliban  struktur modal yang berkaitan dengan
perbandingan antara modal sendiri dan modal asing.

Selanjutnya berdasarkan identifikasi masaiah dapat

dikemukakan perumusan masalah sebagai berikut

i. Ferusahaan vang setiap tahunnva mampu menghasilkan
laba., menunjukkan bahwa perusahaan tersebut teiah
mencapai tujuan uvtamanva. disamping tuiuvan—tujuan lain.
Namun laba yang diperoleh belum merupakan ukuran bahwa
perusahaan itu telab dapat bekerjia dengan efisien. Ragi
perusahaan pada umumnya masalah rentabilitas iebih
penting daripada masalah laba. Berkaitan dengan hal

tersebut, masalah kemampuan perusahaan menghasilkan




laba akan diukur berdasarkan tinagkat rentabilitasnva.

vaitu rentabilitas ekonomis (earning power) vana
merupakan perkalian profit margin dengan total asset

turnover dan rentabilitas modal sendiri.

Herdasarkan analisis ERIT-EFS dapat ditentukan bagaima-
na sebaiknya pemenuhan kebutuhan modal diperoleh. Jdika
ERIT diperkirakan diperoleh lebih tinggi dari ERLUI
indifference Foint berarti ada peluang keuangan. maka
pembelanjaan sebaiknya dilakukan dengan modal asing
atau detbt financing. Sebaliknva jika EBll yvang dipero—
leh diperkirakan lebih kecil dari EBIL) Indifference
Foint maka sebaiknyva dilakukan derngan modal sendiri.
Masatah struktur modal merupakan perbandingan meyd &
sendiri dan modal asing atau hutang janagka paniang
yang digunakan untuk meningkatkan kapasitas produksi
dan volume penjuatan. sehingga laba perusahaan dan

pendapatan per lembar saham dapat ditingkatkan.

Ferusahaan dapat memanfaatkan peiuang keuwangan dengan
cara menambah hutang jangka panjang, dimana diharapkan
kenaikan earning before interest and tax (ERIF) diatas
peningkatan beban bunga dapat menambah keuntungan vang
tersedia bagi pemilik saham. Atau dengan kata lain
penambahan hutang jangka panjang dapat meningkatkan

pendapatan per lembar saham bagi pemilik perusahaan.




2. METODE FENED TT11AN
Metode openelitian atau research methodolaogy. bila
ditinjauw dari arti kata research berasal dari kata re
(kembali) dan search (pencarian}). Research atau pencarian
kembali vyang disebut penelitian dapat diartikan sebaaai
suatu usaha untuk mengumpulkan, mencatat dan menganalisis
fakta~-fakta mengenai suatu masalah. Sedangkan metodolagi
adalab 1lmu  atau pengetahuan tentang berbanal cara vang
dipakai atau diambil untuk mencapai suatu tujuan yano diin—
ginkan. Jadi metode penelitian adalah seranakaian tindakan
untuk mendapatkan data mengenai suaty masalah berdasarkan
pengetahuan. sehingga masalah tersebut dapat dipahami.
Setiap penelitian mempunyai metode penelitian masing-
masing dan metode penelitian tersebut ditetaphkan berdasarkan
tujuvan penelitian. Berdasarkan tujuan pemakaiannya riset
dibedakan menjadi dua macam yaitu :
= Fure HKesearch (riset murni)
Riset ini dilakukan dengan intelectual reason. ialah
alasan vyang berdasarkan atas keinginan untuk menqe-—
tahuwi  semata—-mata. vang tidak langsung mempunyai
kegunaan praktis.
- fApplied Research (riset terpakai)
Riset ini mempergunakan practical reason untuk menja-—
wab sesuatu masalah yvang timbul pada snatu  waktu,
agar dapat melakukan sesuatu yang lebih efisien /

baik .




Fenelitian vang dilakukan dalam peravusunan skiripsi inz

hertuiuvan untuk mencari bahan pertimbangan bagi
perencanaan dan pengambilan keputusan perusahaan dalam
menyelesaikan persoalan-persoalan  pembelanjaannya, vaitu

dalam &kebijaksanaan pemilihan sumber dana jangka panjang
perusahaan yvang berupa modal saham dan hutang jangka paniang
dalam menetaphkan struktur modal optimum.

Berdasarkan tujuannya. penelitian digolongkan menjadi
tiga klasifikasi, yaitu :

- Exploratoryv Studies
tintuk mempercieh familisritas dari suatue fenomena
atau mencari hubungan—-hubungan baru  agar dapat
merumiskian persoalan tebih tepat dan untuk menemukan
hipotesa hsxiau dipandang veria.

- Experimental Studies
Untuk mengus i hipotesa tentang adanya hubungan antara
variabel—~variabel (hubungan sebab akibat). Persoalan
diruvmusian dengan jelas dalam bentuk haipotesa dan
percobaan dilahkukan untuk menguiri hipatesa tersebut.

- bDescriptive Studies
Untuk mengadakan opname terhadap suatu keadaan, juga
menentukan frekuens: terjadinva  suatil peristiws
tertenti....1)

Fenvusunan skripsi  ini  dengan  menggunalkan descriptive
studies. karena bertujuvan untuk menggambarkan fakta yarng
sebenarnya dari suatu peristiwa.

Fada hakekatnya metode penelitian dapat digolongkan
sebagai berikut H

a. Lase method. penelitian secara intensif dan mendalam

pada sejumlah case vang relatif terbatas.

1y Marzuki. Metodologi

Kiset. ( BPFE-UII, Yogyakarta.
1989 ) hal 7-8.



b. Statistical method. penelitian vanag hanva mengambi}
teberapa faktor atau variabel vang karakteristik
dari case dengan menjumlahkan sebanvak mungkin case
atau data.

Palam hubunoan dengan teknik penelitian, perlu  dikemukakan
ada tiga cara memperoleh data

L. Survey. menqadakan wawancara disertai dattar perta—
nyaar .

Z. Ubservasi., mengamati tingkah iaku.

2. Experiment., menyelidiki dengan suatu percobaan.

Untuk memperoleh data dan intformasi vang diperlukan

dalam penulisan skripsi ini, dilakukan dengan cara @

l. Penelitian Lapangan (Field Research)
Untuk memperoleh data primer vang dibutuhkan wniituk
dilakukan pengamatan langsung pada BAPERAM dan  PISU
vang menjadi sumber data dan informasi. Data menge-
nai  Pl.Futra Surya Perkasa serta mengumpulkan data
sekunder lainnya (prospektus. laporan keuangan dan
fain-iain) yvang diperivkan untuk analisis.

2. Fenelitian Kepustakaan (L ibrary Research)
Untuk melenakapi data primer, dibaca berbagai text
bootk , literatur—-literatur dan daokumean— dokumer
vang ada di perpustakaan vang berbubungan denaan
permasalahan yang akan dibahas., untiik memperdalam

wengetabhuan teori, definisi serta analisis yang



dapat dipercunakan dalam penulisan skrips: ng .
Hasid pEnQumpulian  datx ini  diperoieh data vang

bhersitat sekunder .

0. SISTIMATIEA PEFIBAHASAN
Skripsi  ini dibagi dalam lima bab. dengan rincian

sebagal berikut :

Rab 1} Fendahuluan
Fada bab ini diuraikan hal-hal vang menyangkut latar
belakang, perumuisan masalah, metode penelitian dan

sistimatikta pembahasan.

bab 11 Landasan teori
Fada bab  ini dikemukakan dasar-dasar teorz yang
berkaitan dengan masalah modal baik itu modal sen-
diri maupun modal asing. Selain itu juga dikemukakan
teori—teori dasar mengenal penggunaan biaya modal
terhadap struktur modal serta laba  dan peluang

kewangan perusahaan.

Bab 111 Gambaran Umum Ferusahaan
Fada bab ini dimuat gambaran umum perusahaan  P7.
Futra Burya Ferkasa sebagai objek penelitian yang
mencakup sejarah singkat perusahaan. kegiatan usaha,

serta data perusahaan.
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Hab 1V Ha=sil Fenelitian

Dalam bab ini akan dibahas mengenai variabel vang

diteliti. deskripsi hasil penelitian serta pembahasan hasil

penelitian.

Hab V kesimpulan dan Saran
FPada bab terakhir ini dimuat kesimpulan dari hasil
pembabasan  terdahulu. Disamping itu diberikan pula
saran bagi perusahaan vang munakin berguna untuk
pengambilan keputusan dalam manajemen kewvangan
vang berkaitan dengan struktur modal sebagai jalan

keluar atas masalah yang ada.




