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ABSTRAK 

 

       Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana pertumbuhan 

penjualan, free cash flow dan struktur aktiva mempengaruhi kebijakan hutang 

pada perusahaan konstruksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 

2019 hingga 2022. Penelitian ini melibatkan pengumpulan, pengolahan, analisis, 

dan interpretasi data observasi yang didasarkan pada laporan tahunan dan laporan 

keuangan perusahaan selama periode 2019-2022. Untuk menganalisis data, 

digunakan alat SPSS 29 dan uji hipotesis dengan menggunakan metode analisis 

Regresi Linear Berganda. Sampel penelitian terdiri dari 19 perusahaan yang 

dipilih dengan teknik purposive sampling. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

pertumbuhan penjualan tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap kebijakan 

hutang. Namun, free cash flow dan struktur aktiva memiliki pengaruh negatif dan 

signifikan terhadap kebijakan hutang. Koefisien adjusted R square sebesar 0,306 

(30,6%), yang berarti bahwa sekitar 30,6% variasi dalam kebijakan hutang dapat 

dijelaskan oleh pertumbuhan penjualan, free cash flow dan struktur aktiva. 

Sementara sisanya, sekitar 69,4% dipengaruhi oleh faktor-faktor lain yang tidak 

dimasukkan dalam penelitian ini. Dalam rumus persamaan regresi linear berganda 

yang dihasilkan dari penelitian ini, kebijakan hutang (DER) dapat diestimasi 

dengan persamaan: DER = 3,315 - 0,063 SG - 2,958 FCF - 0,331 SA. 

 

Kata Kunci: Pertumbuhan Penjualan, Free Cash Flow, Struktur Aktiva, Kebijakan 

Hutang 

  



 

iv 

 

 

 

ABSTRACT 

 

The purpose of this research is to find out how sales growth, free cash flow 

and asset structure affect the debt policy of construction companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange from 2019 to 2022. This research involves collecting, 

processing, analyzing and interpreting observational data based on the company's 

annual report and financial statements for the period 2019-2022. To analyze the 

data, SPSS 29 was used and to test the hypothesis using Multiple Linear 

Regression analysis methods. The research sample consisted of 19 companies 

selected by purposive sampling technique. The results of the study show that sales 

growth has no significant effect on debt policy.  However, free cash flow and asset 

structure have a negative and significant impact on debt policy. The adjusted R 

square coefficient is 0.306 (30.6%), which means that around 30.6% of the 

variation in debt policy can be explained by sales growth, free cash flow and asset 

structure.  While the rest, around 69.4% is influenced by other factors not 

included in this study. In the multiple linear regression equation formula resulting 

from this study, debt policy (DER) can be estimated with the equation: DER = 

3.315 - 0.063 SG - 2.958 FCF - 0.331 SA.  
 

Keywords: Sales Growth, Free Cash Flow, Asset Structure, Debt Policy  
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