
 

 

 

 

BA|B II 

 

LA|NDA|SA|N TEORI KERA|NGKA | PEMIKIRA|N 

 
2.1 Teori A|gency 

 
Teori a|gensi ya |ng dikemuka|ka|n Jensen & Ma|eckling (1976) menjela |ska |n 

hubuga |n a|nta|ra| pemenga |ng sa |ha|m da |n pengelola | perusha |a|n. Teori ini 

menga|rgumenta|sika|n hubunga|n kerja|sa|ma| a|nta|ra| dua| bela|h piha|k berda|sa|rka|n 

kontra|k ya |itu a|nta|ra| pemberi wewena|ng denga |n ya|ng diberi wewena|ng, untuk 

menga |mbil keputusa|n-keputusa|n terka|it opera|siona|l perusa|ha|a |n. Pengelola | 

perusa|ha|a|n cenderung lebih ba|nya |k memiliki informa|si perusa |ha|a |n ya |ng 

menga |kiba|tka|n a|da|nya | ma |sa |la|h a|gensi da|n bia|ya| a|gensi (Ha|nda|ya |ni & Ibra|ni, 2019) 

da|la|m (Dewi & Okta|via |ni, 2021). 

Menurut Sha|piro (2005) da|la |m Ma |srurroch et a|l (2021) teori a|gensi 

menjela |ska |n hubunga |n a|nta|ra| principa|l ya|itu pemega |ng sa|ha|m da|n a|gent ya|itu 

ma|na|jemen perusa|ha |a|n. Pemega|ng sa |ha|m tida|k seca|ra| la |ngsung berpa|rtisipa |si da |la|m 

kegia |ta|n opera|siona|l perusa|ha|a |n, denga |n ka|ta| la |in principa|l ha|nya | menda |na|i da|n 

memfa|silita |si da|la |m ra|ngka | a|ktivita|s opera|siona|l perusa|ha|a |n. Seda|ngka |n a|ktivita |s 

opera|siona|l perusa |ha|a|n dija |la|nka|n oleh ma |na|jemen perusa|ha |a|n. Ma |na|jemen 

memiliki ta|nggung ja|wa|b untuk mengelola| sumber da|ya| milik perusa|ha|a|n da|n juga | 

berta|nggung ja|wa|b a|ta|s tuga|s-tuga|snya|. Principa|l (pemega|ng sa|ha|m) tentunya | 

berha|ra|p a|ga|r piha |k ma|na |jemen da|pa|t menga|mbil keputusa|n da|n bertinda|k sesua|i 

denga |n kepentinga |n principa|l, na|mun pa |da| kenya |ta|a|nnya| ma|na |jemen sela |lu 

bertinda|k untuk kepentinga|n 
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priba|dinya|. Da|la|m ha|l ini, ma|na|jemen perusa|ha|a|n bertinda|k untuk mela|kuka |n 

kegia|ta|n perenca |na|a |n pa|ja|k. Kegia|ta|n tersebut da|pa|t dila |kuka|n mela|lui ta |x 

a|voida|nce, ya |itu denga|n mela|kuka |n pengura |nga|n pa|ja |k seca|ra | eksplisit (Ha|nlon & 

Heitzma |n, 2010) da|la|m (Ma |srurroch et a|l, 2021). 

2.2 Teori Sinya|l 

 
Teori sinya |l (signa|ling theory) perta|ma| ka|li dikemuka|ka|n oleh Spence (1973) 

da|la|m Na |dhifa |h & A|rif (2020) ya |ng menjela|ska|n ba |hwa| piha |k pengirim (pemilik 

informa|si) memberika|n sua|tu isya|ra|t a|ta|u sinya|l berupa| informa|si ya|ng mencerminka|n 

kondisi sua |tu perusa|ha |a|n ya |ng berma |nfa |a|t ba |gi piha|k penerima| (investor). Menurut 

Brigha|m & Houston (2019) menya|ta|ka|n ba|hwa| teori sinya|l merupa|ka|n sua|tu tinda|ka |n 

ya |ng dia|mbil ma |na|jemen perusa|ha|a|n ya|ng memberi petunjuk ba |gi investor tenta|ng 

ba |ga|ima |na| ma|na |jemen mema|nda |ng prospek perusa|ha |a|n. Teori ini mengungka|pka |n 

ba |hwa| investor da|pa|t membeda|ka |n a|nta|ra| perusa|ha |a|n ya|ng memiliki nila |i tinggi 

denga |n perusa|ha|a|n ya |ng memiliki nila|i renda|h. Teori sinya|l juga| da|pa|t memba|ntu 

piha|k perusa |ha|a|n (a|gen), pemilik (principa|l) da|n piha|k lua|r perusa|ha|a |n untuk 

mengha |silka|n kua |lita|s a|ta|u integrita|s informa|si la |pora|n keua|nga |n. 

2.3 Penghinda|ra |n Pa|ja|k 

 
Penghinda|ra |n pa|ja |k (ta|x a|voida|nce) ia|la |h upa|ya| untuk mela |kuka|n 

penghinda |ra|n pa|ja|k ya|ng bersifa |t lega|l da |n a|ma|n ta|npa | bertenta|nga |n denga|n 

mema |nfa |a|tka|n kelema|ha |n-kelema|ha |n ya |ng terda|pa|t da|la |m pera |tura|n perunda |ng- 

unda |nga|n untuk memperkecil jumla|h pa |ja|k ya |ng teruta|ng (Poha|n, 2018). 
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Da|la|m Ma|rdia |smo (2018) menga|ta|ka|n ba|hwa| penghinda |ra|n pa|ja|k a |da|la |h 

usa|ha | meringa|nka|n beba|n pa|ja |k denga|n tida |k mela|ngga|r unda |ng-unda |ng. 

Penghinda|ra |n pa|ja|k a|da|la|h stra|tegi da|n teknik penghinda|ra|n pa |ja|k ya|ng 

dila|kuka|n seca |ra| lega|l da|n a|ma |n ba |gi wa|jib pa |ja|k ka|rena | tida|k bertenta|nga |n denga|n 

ketentua|n perpa|ja |ka|n. Penghinda |ra|n pa|ja|k da|pa|t didefinisika|n sebga |i stra|tegi 

ma|na|jemen la|ba | ya|ng tida|k dila |ra|ng da|la|m unda|ng-unda|ng perpa|ja |ka|n (Kla |ssen, 

1997) da|la|m ( A|gnesia | et a|l, 2022) 

Berda|sa|rka|n penjela|sa|n ya|ng tela|h dija|ba|rka|n dia|ta|s, ma|ka| ta|x a|voida|nce a|ta|u 

penginda |ra|n pa|ja |k merupa|ka|n sua|tu tinda|ka |n ya|ng dila|kuka |n oleh wa|jib pa|ja |k untuk 

meminima|lisa|si a|ta|u mengura|ngi jumla|h pa|ja|k ya |ng teruta|ng denga|n tida|k mela |ngga|r 

pera|tura|n perpa|ja|ka |n da|n unda|ng-unda|ng ya|ng suda|h a|da|. 

2.4 Fina|ncia|l Distress 

 
Fina|ncia|l distress (kesulita|n keua|nga |n) da|pa|t dia |rtika |n seba|ga|i 

ketida |kma|mpua|n perusa|ha |a|n untuk memba |ya|r kewa|jiba |n keua|nga|n pa|da | sa|a|t ja |tuh 

tempo ya|ng menyeba|bka|n keba|ngkruta|n perusa |ha|a |n (Da|rsono & A|sha|ri, 2005) 

da|la|m (Na|dhifa |h & A|rif, 2020). 

Menurut Ya|zda|nfa |r & Ohma |n (2020) fina|ncia|l distress merupa|ka |n kondisi 

keua|nga|n sua|tu perusa|ha |a|n ya |ng seda|ng da|la |m ma|sa |la|h, krisis, a|ta|u tida |k seha|t ya|ng 

terja|di sebelum menga|la|mi keba|ngkruta|n. A|rus ka|s perusa|ha|a|n ya|ng cenderung 

renda|h da |n menderita| kerugia|n a|ka|n menyeba|bka |n fina|ncia|l distress. 
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Fina|ncia|l distress merupa|ka |n kesulita |n keua|nga |n pa|da| perusa|ha|a |n mula|i da|ri 

kesulita |n likuidita|s ya|ng dia |la|mi oleh perusa|ha |a|n, kesulita|n jenis ini merupa|ka |n 

kesulita |n keua|nga |n ya|ng pa|ling ringa|n, hingga | terja|dinya | keba|ngkruta|n ya|ng dia |la|mi 

oleh perusa|ha |a|n ya|ng merupa|ka|n kesulita|n keua|nga|n terbera|t (Ha|na|fi & Ha|lim, 

2016) da|la|m (A|nugera |h et a|l, 2022). 

Berda|sa |rka|n literla|tur dia|ta|s da|pa |t disimpulka |n ba|ha|wa | fina|ncia|l distress 

merupa|ka |n kondisi keua|nga |n sua|tu perusa|ha|a |n ya|ng seda|ng da|la|m ma|sa |la|h, krisis, 

a|ta|u tida |k seha|t ya |ng terja|di sebelum menga|la |mi keba |ngkruta|n. 

Pa|da| penelitia |n ini fina|ncia|l distress diukur mengguna |ka|n rumus A|ltma|n Z- 

Score a|da|la|h seba|ga |i berikut 

Z = 6.56 (A|) + 3.36 (B) + 6.72 (C) + 1.05 (D) + 3.25 

 

Ketera|nga|n : 

 

A| = current a|ssets – current debt / tota|l a|ssets. 

 

B = reta|ined ea|rnings / tota|l a|ssets. 

 

C = ea|rning before interest a|nd ta|xes / tota|l a|ssets. 

 

D = book va|lue of equity / tota|l lia|bilities. 

 

Sumber : (Hida |ya|nto et a|l, 2021) 
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2.5 Komisa|ris Independen 

 
Komisa|ris independen merupa |ka|n dewa|n ya|ng menga |wa|si sua |tu perusa|ha|a |n 

a|ga|r mema|tuhi hukum da|n pera|tura|n ya|ng berla |ku seba|ga |ima|na | mestinya |. Dewa|n 

penga |wa|s independen dia|ngka|t sa|a |t RUPS ( Ra|pa|t Umum Pemenga|ng Sa|ha |m) da|n 

tida|k memiliki hubunga|n a|filia |si denga|n direksi ma|upun dewa|n penga|wa|s serta| tida |k 

menja |ba|t seba|ga|i direktur perusa|ha|a |n (KNKG, 2006) da|la |m (Ma|srurroch et a|l, 

2021). 

Menurut Wija |ya|nti & Merkusiwa|ti (2017) da|la|m Sa |hrir et a|l (2021) 

komisa |ris independen a|da |la|h seseora|ng ya |ng tida|k memiliki hubunga |n denga |n 

kepentinga |n pemega|ng sa|ha |m pengenda |li, direksi a|ta|u dewa|n komisa|ris. 

Komisa|ris independen merupa|ka |n orga|nisa|si perusa|ha|a|n ya|ng bertuga |s 

memiliki ta|nggung ja|wa |b da|n kewena |nga|n penuh a|ta|s pengurusa|n perusa|ha|a |n tela |h 

mela |ksa |na|ka |n good corpora|te goverment ( A|nggini & Sa|min, 2018) da|la|m (Musrifa |, 

2021). 

Berda|sa |rka|n pengertia|n dia |ta|s da|pa|t disimpulka|n ba|hwa | komisa|ris 

independen merupa|ka |n dewa|n ya|ng menga|wa |si sua|tu perusa|ha |a|n a|ga|r mema|tuhi 

hukum da|n pera|tura|n berla|ku seba|ga|ima|na| mestinya |. 

Pa|da| penelitia|n ini komisa|ris independen diukur mengguna|ka|n rumus seba|ga|i 

berikut : 
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Kom.ind =
 Jumla |h Komisa |ris Independen  

Jumla |h A|nggota | Dewa |n Komisa |ris 
 

 
Sumber : ( Dewi et a|l, 2021) 

 

2.6 Ma|na|jemen La|ba| 

 
Ma|na |jemen la |ba| a|da|la |h kegia |ta|n ma|na |jeria|l untuk mempenga|ruhi da |n 

mengintervensi la |pora|n keua|nga|n, ya|ng mengguna |ka|n la |ngka|h-la|ngka|h tertentu 

ya |ng disenga|ja | untuk mengelola | penda |pa|ta|n (Sulistya |nto, 2008) da|la |m (A|gnesia| et 

a|l , 2022). 

Menurut Scott (2012) da|la |m Guna |wa |n et a|l (2022) ma |na|jemen la|ba| a|da |la|h 

tinda|ka|n ma|na |jer ya|ng memilih kebija |ka|n a|kunta|nsi untuk menca|pa |i bebera|pa| tujua|n 

tertentu. 

 

Ma|na |jemen la|ba | menurut Fischer & Rozensweig (2008) da|la|m Ra|chma |n et a|l 

(2020) a|da|la|h tinda|ka |n ma |na|jer untuk mena|mba|h a|ta|u mengura|ngi la |ba| periode 

berja|la |n perusa|ha|a|n ya |ng dikelola|nya | ta|npa| menimbulka|n kena|ika |n a|ta|u penuruna|n 

ekonomis ja|ngka| pa|nja|ng perusa|ha |a|n. 

Berda|sa |rka|n pengertia |n dia|ta|s da|pa |t disimpulka|n ba |hwa | ma|na |jemen la|ba | 

merupa|ka|n tinda|ka|n ya|ng dila|kuka|n ma |na |jer ketika| mema|inka |n la|ba| denga|n na|ik 

a|ta|u turunka|n la |ba| pa|da | periode tertentu. 

Pa|da| penelitia|n ini ma|na|jemen la|ba | da|pa |t diukur denga |n rumus model Jones 

ya |ng dimodifika |si Dechow (1995) seba|ga |i berikut : 
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TA|it = Nit – CFOit (1) 
 
 

𝑇𝐴𝐶𝑖𝑡 = 𝛽1 
1

 + 𝛽2 
∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡 

+ 𝛽3 
𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 + 𝑒 (2) 

TA|it− 1 TA|it−1 TA|it−1 TA|it−1 

 

𝑁𝐷𝐴𝑖𝑡 = 𝛽1 
1

 + 𝛽2 (
∆𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡  

− 
∆𝑅𝐸𝐶𝑖𝑡 

) + 𝛽3 
𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡 

 
(3) 

TA|it−1 TA|it−1 TA|it− 1 TA|it−1 

 

DA |it = 
𝑇𝐴𝐶𝑖𝑡 

TA|it−1 

 
− NDA|it (4) 

 

Ketera|nga|n : 

 

TA|Cit = tota|l a |krua|l ta|hun t. 

 

NIit = la|ba | bersih da|ri a |ktivita|s opera|si perusa|ha|a |n i pa|da| ta|hun 

t. CFOit = a|rus ka|s da|ri a|ktivita|s opera|si perusa|ha |a|n i pa|da | ta|hun t. 

TA|it-1 = tota|l a|set pa|da| ta|hun sebelumnya |. 

NDA|it = non diskresi a |krua|l periode wa|ktu ke t. 

DA|it = diskresi a |krua|l periode wa|ktu ke t. 

∆REVit   = penda |pa|ta|n pa|da| ta|hun t dikura|ngi penda|pa|ta|n pa|da| ta|hun t – 1. 

 

∆REVCit = peruba|ha|n piuta|ng periode wa|ktu t-1 ke t. 

PPEit = property, pa|brik da|n pera|la|ta|n pa|da| ta|hun t. 

∆CFOit = a|rus ka|s opera|si pa|da| ta|hun t dikura|ngi a |rus ka|s opera|si pa|da| ta|hun t-1. 
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𝛽 = koefisien regresi . 

 

e = error. 

 

Sumber : ( Ra|chma|n et a|l , 2020) 

 

2.7 Pertumbuha|n Penjua|la|n 

 

Pertumbuha|n penjua |la|n (sa|les growth) merupa |ka|n peruba|ha|n penjua |la|n pa |da | 

la|pora|n keua |nga|n per ta|hun ya|ng da |pa|t mencerminka|n prospek perusa|ha|a|n da |n 

profita|bilita |s di ma |sa | ya |ng a|ka |n da|ta|ng, sema|kin tinggi tingka|t penjua |la|n ma|ka | 

pertumbuha|n penjua|la |n (sa|les growth) pun menja|di na|ik, ya|ng a|khirnya| da|pa |t 

mena |ikka|n la|ba | sua|tu perusa|ha |a|n (Dewinta| et a|l, 2016) da|la|m (Norisa | et a|l, 2022). 

 

Menurut Hida|ya|t (2018) da|la|m Na|dhifa|h & A|rif (2020) pertumbuha|n 

penjua |la|n (sa|les growth) a|da |la|h pa|ra|meter ya|ng diguna|ka|n untuk mengukur kinerja | 

penjua |la|n untuk meningka|tka|n penda |pa|ta|n sela|ma| periode wa|ktu ya|ng ditentuka |n 

sebelumnya|. Pertumbuha |n penjua|la |n memiliki pera|n penting ba |gi kela|ngsunga|n 

hidup da|n pertumbuha|n keua|nga |n perusa|ha |a|n. 

Pertumbuha|n penjua|la |n menurut Ka|smir (2014) da|la|m Ikhla|sul et a|l (2022) 

merupa|ka |n ra|sio ya|ng mengga |mba|rka|n kema |mpua|n perusa|ha |a|n da |la|m 

memperta|ha |nka|n posisi ekonominya | ditenga|h pertumbuha|n perekonomia |n da|n sektor 

usa|ha|nya|. Ra|sio pertumbuha|n pa|da| da|sa|rnya| a|da|la|h wa|ktu mengeta|hui sebera|pa | 

besa|r pertumbuha |n presta|si ya |ng dica|pa |i perusa|ha|a|n pa|da| kurun wa|ktu tertentu. 
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Berda|sa |rka|n litera |tur dia|ta|s menunjuka|n ba|hwa| pertumbuha|n penjua|la |n 

kema |mpua|n perusa|ha|a|n da |la|m memperta|ha |nka|n posisi ekonominya | ditenga|h 

pertumbuha|n perekonomia |n da|n sektor usa|ha|nya |. 

Pa|da| penelitia|n ini pertumbuha |n penjua|la|n mengguna |ka|n rumus seba|ga |i 

berikut: 

 

 

Pertumbuha|n Penjua |la|n 
= 

Penjua|la|n (t) − Penjua|la|n (t − 

1) Penjua|la|n (t − 1) 

 

Ketera|nga|n : 

 

Penjula|n (t) : Penjua|la |n ta|hun ini. 

Penjua|la|n (t-1) : Penjua |la|n ta|hun 

sebelumnya|. Sumber : Ikhla |sul et a|l (2022) 
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2.7 Kera|ngka | Pemikira |n 

 
Kera |ngka| pemikira|n ini disusun untuk memuda|hka|n pemba |ca | da|la |m 

mema |ha|mi isi da|ri a|pa| ya|ng ingin diba|ha |s oleh peneliti, ma |ka| kera |ngka| pemikira|n 

da|la|m penelitia|n ini a|da |la|h seba |ga|i berikut : 

 

Ga|mba|r 2.1 

Kera|ngka| 

Pemikira |n 
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H1 

H2 

 
H3 

H4 H5 H6 

 

 

 

 

 

6.8 Kera|ngka | Konseptua|l 

 
Kera |ngka| konsep penelitia|n a|da |la|h sua|tu ura|ia|n da|n visua |lisa |si hubunga |n 

a|ta|u ka|ita|n a|nta|ra| konsep sa|tu terha|da|p konsep ya|ng la |innya|, a|ta|u a|nta|ra| va|ria|bel 

ya |ng sa|tu denga|n va|ria|bel ya|ng la|in da|ri ma|sa|la |h ya|ng ingin diteliti (Notoa|tmodjo, 

2018), ma |ka| kera |ngka| konseptua|l pemikira |n da|la|m penelitia |n ini a|da |la|h seba |ga|i 

berikut : 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

Ketera|nga|n : 

Ga|mba|r 2.2 

Kera|ngka | konseptua|l 

 

 

H1 : Fina|ncia|l distress berpenga|ruh terha|da|p penghinda|ra |n pa|ja|k. 

 

H2 : Komisa|ris independen berpenga |ruh terha|da|p penghinda |ra|n pa|ja|k. 

H3 : Ma|na|jemen la |ba| berpenga |ruh terha|da |p penghinda|ra |n pa|ja |k. 

H4 :Pertumbuha|n Penjua|la |n memodera|si Penga |ruh Fina|ncia|l Distress terha|da|p 

Penghinda|ra |n Pa|ja |k. 
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H5 : Pertumbuha|n Penjua|la |n memodera|si Penga|ruh Komisa|ris Independen terha|da|p 

Penghinda|ra |n pa|ja|k. 

H6 : Pertumbuha|n Penjua |la|n memodera|si Penga|ruh Ma |na|jemen La|ba | terha|da|p 

Penghinda|ra |n Pa|ja |k. 

Ga|mba|r dia|ta|s menjela |ska |n ba|hwa| hubunga |n a|nta|r va |ria |bel ya |ng dima |na | 

terda|pa|t tiga | va|ria|bel independen ya |itu fina|ncia|l distress, komisa |ris independent, 

ma|na|jemen la|ba| ya|ng mempenga|ruhi va |ria|bel dependen ya|itu penghinda|ra|n pa|ja |k la|lu 

dimodera|sika|n denga|n pertumbuha |n penjua|la|n. 

2.9 Penelitia|n Terda|hulu 

 
Ta|bel 2.1 

Penelitia|n Terda|hulu 

No 

. 

Na |ma | Peneliti Judul ha |sil penelitia |n Va |ria |bel Ha |sil penelitia |n 

1 Va |n Cuong 

Da |ng & Xua |n 

Ha |ng Tra |n 

2021 

The impa|ct of 

fina|ncia|l distress on 

ta|x a|voida|nce : a|n 

empirica|l a|na|lysis of 

the Vietna|mese listed 

compa|nies 

Independen 

Fina|ncia|l 

Distress 

Dependen 

Ta|x A|voida|nce 

Ha |sil eskperimen 

menunjuka |n a |da |nya | 

hubunga |n positif 

a |nta |ra | fina|ncia|l 

distress denga |n 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

2 A|kma |lia | A|riff, 

Era |sa |sha |nti, 

Wa |n A|diba |h 

Wa |n Isma |il, 

Mohd Ta |ufik 

Mohd Suffia |n 

2023 

Fina|ncia|l distress 

a|nd ta|xa|voida|nce: 

the modera|ting effect 

of the COVID-19 

pa|ndemic 

Independen 

Fina|ncia|l 

Distress, 

Dependen 

Penghinda |ra |n 

Pa |ja |k 

H1 : Fina|ncia|l 

Distress berpenga |ruh 

Positif signifika |n 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 
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No 

. 

Na |ma | Peneliti Judul ha |sil penelitia |n Va |ria |bel Ha |sil penelitia |n 

   Modera |si 

Covid 19 

 

3 Ni Putu 

Swa |ndewi & 

Na |niek Novia |ri 

2020 

Penga |ruh Fina|ncia|l 

Distress da |n 

Konserva |tisme 

A|kunta |nsi pa |da | 

Penghinda |ra |n Pa |ja |k 

Independen 

Fina|ncia|l 

Distress, 

Konserva |tisme 

A|kunta |nsi 

Dependen 

Penghinda |ra |n 

Pa |ja |k 

H1 : Fina|ncia|l 

Distress berpenga |ruh 

signifika |n terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k.. 

H2: Konserva |tisme 

A|kunta |nsi 

berpenga |ruh nega |tif 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

4 Mosta |fa | 

Ha |shemi 

Tilehnouel, 

Sedigheh 

Tootia |n 

Esfa |ha |ni, 

Soma |yeh 

Solta |nipa |na |h 

2018 

Investiga|ting The 

Effect of Fina|ncia|l 

Distress on Ta|x 

A|voida|nce During 

The Globa|l Fina|ncia|l 

Crisis in Compa|nies 

Listed on Tehra|n 

Stock Excha|nge 

Independen 

Fina|ncia|l distress 

Dependen 

Ta|x A|voida|nce 

Ha |sil penelitia |n 

menunjuka |n ba |hwa | 

tida |k terda |pa |t 

hubunga |n ya |ng 

signifika |n a |nta |ra | 

fina|ncia|l distress 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

5 A|ri Mina |rwa |n, 

Teti Ha |rya |t 

2022 

The Influence of 

Ca|pita|l Intensity, 

Politica|l Cost, a|nd 

Fina|ncia|l Distress on 

Ta|x A|voida|nce in 

Coa|l Mining 

Compa|nies in 

Indonesia| 2014-2020 

Independen 

Fina|ncia|l 

Distress, Ca|pita|l 

Intensity, 

Politica|l Cost 

Dependen 

Ta|x A|voida|nce 

H1: Fina|ncia|l Distress 

berpenga |ruh terha |da |p 

Penghinda |ra |n Pa |ja |k. 

H2: Ca|pita|l Intensity 

tida |k berpenga |ruh 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

H3: Politica|l Cost 
tida |k berpenga |ruh 
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No 

. 

Na |ma | Peneliti Judul ha |sil penelitia |n Va |ria |bel Ha |sil penelitia |n 

    terha |da |p 

Penghinda |ra |n Pa |ja |k. 

6 Lustia |na | Rima | 

Ma |srurroch, 

Siti Nurlela |, 

Rosa | Nikma |tul 

Fa |jri 

2021 

Penga |ruh 

Profita|bilita|s, 

Komisa |ris 

Independen, 

Levera|ge, Ukura |n 

Perusa |ha |a |n da |n 

Intensita |s moda |l 

terha |da |p 

Penghinda |ra |n Pa |ja |k 

Independen 

Profita|bilita|s, 

Komisa |ris 

Independen, 

Levera|ge, Ukura |n 

Perusa |ha |a |n, 

Intesita |s Moda |l 

 

 
Dependen 

Penghinda |ra |n 

Pa |ja |k 

H1: Profita|bilita|s 

tida |k berpenga |ruh 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

H2: Komisa |ris 

Independen 

berpenga |ruh positif 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

H3: Levera|ge tida |k 

berpenga |ru terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

H4: Ukura |n 

perusa |ha |a |n tida |k 

mempenga |ruhi 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

H5: Intensita |s moda |l 

tida |k berpenga |ruh 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

7 Sa |bila | Dwi 

A|gustia |na | & 

Eny 

Kusuma |wa |ti 

2022 

The Effect of 

Profita|bility, 

Levera|ge,Sa|les 

Growth, Independent 

Commissioners, a|nd 

Instutiona|l 

Independen 

Profita|bility,Leve 
ra|ge, 

Independent 

Commissioneers, 
Institutiona|l 

Ownership 

H1: Profita |bilita |s 

berpenga |ruh positif 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 
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No 

. 

Na |ma | Peneliti Judul ha |sil penelitia |n Va |ria |bel Ha |sil penelitia |n 

  Ownership on Ta|x 

A|voida|nce 

Dependen 

Ta|x A|voida|nce 

H2: Levera|ge tida |k 

berpenga |ruh terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

H3: Sa|les Growth 

tida |k berpenga |ruh 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

H4: Independent 

Commissioners tida |k 

berpenga |ruh terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

H5: Instutiona|l 

Ownership tida |k 

berpenga |ruh terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

8 Ellena | Na |bila |h 

Nur A|lisha | 

A|nsa |r, Wa |hyu 

A|ri 

A|ndriya |nto, 

Eka |wa |ti Ja |ti 

Wiba |wa |ningsih 

2021 

The Effect of 

Executive Sha|re 

Ownership, 

Excecutive 

Compensa|tion, a|nd 

Independent 

Commissioners on 

Ta|x A|voida|nce 

Independen 

Executive Sha|re 

Ownership, 

Executive 
Compensa|tion, 

Independent 

Commissioners 

Dependen 

Ta|x A|voida|nce 

H1: Executive Sha|re 

Ownership tida |k 

berpenga |ruh terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k 

H2: Executive 

Compensa|tion 

berpenga |ruh positif 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k 

H3: Independent 

Commissioners 

tida |k berpenga |ruh 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k 
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No 

. 

Na |ma | Peneliti Judul ha |sil penelitia |n Va |ria |bel Ha |sil penelitia |n 

9 La |ssa |a |d 

A|bdelmoula |, 

Sa |lim Choua |ibi 

a |nd Ja |mel 

Choua |ibi 

2022 

The effect of business 

ethics a|nd 

governa|nce score on 

ta|x a|voida|nce : a| 

Europea|n 

perspective 

Independent 

Business ethics, 

Governa|nce 

score 

Dependen 

Ta|x a|voida|nce 

H1: Business ethics 

menunjuka |n ha |sil 

nega |tif terha |da |p ta|x 

a|voida|nce 

H2: Governa|nce score 

menunjuka |n ha |sil 

nega |tif terha |da |p ta|x 

a|voida|nce 

10 Sevi Lestya | 

Dewi, 

Ra |chma |wa |ti 

Meita | 

Okta |via |ni 

2020 

Penga |rh levera|ge, 

ca|pita|l instensity, 

komisa |ris 

independent da |n 

kepemilika |n 

institusiona |l 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k 

Independen 

Levera|ge, ca|pita|l 

intensity,komisa |ri 

s independen da |n 

kepemilika |n 

institusiona |l 

Dependen 

Penghinda |ra |n 

pa |ja |k 

H1: komisa |ris 

independent 

berpenga |ruh terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k 

H2: levera|ge tida |k 

berpenga |ruh terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k 

H3: ca|pita|l intensity 

tida |k berpenga |ruh 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k 

H4: kepemilika |n 

institusiona |l tida |k 

berpenga |ruh terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k 

11 A|rin A|gnesia | 

Tha |lita |, 

Ba |mba |ng 

Ha |ria |di, 

M.Khoiru 

Rusydi 

2022 

The Effect of Ea|rning 

Ma|na|gement on Ta|x 

A|voida|nce a|s a| 

Modera|ting Va|ria|ble 

Independen 

Ea|rning 

Ma|na|gement 

Dependen 

Ta|x A|voida|nce 

Modera |si 

Ha |sil penelitia |n 

menemuka |n bukti 

empiris ba |hwa | 

ma |na |jemen la |ba | 

berpenga |ruh positif 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 
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No 

. 

Na |ma | Peneliti Judul ha |sil penelitia |n Va |ria |bel Ha |sil penelitia |n 

   Politica|l 

Connentions 

 

12 Hiqma |h 

A|prilia |no, 

Vince 

Ra |tna |wa |ti, 

Ruhul Fitrios 

2021 

Penga |ruh Rela|ted 

Pa|rty Tra|nsa|ction 

da |n Ea|rning 

Ma|na|gement 

terha |da |p 

Penghinda |ra |n Pa |ja |k 

denga |n va |ria |bel 

modera |si Good 

Corpora|te 

Governa|nce 

Independen 

Rela|ted Pa|rty 

Tra|nsa|ction, 

Ea|rning 

Ma|na|gement 

Dependen 

Ta|x A|voida|nce 

Modera |si 

Good Corpora|te 

Governa|nce 

H1: Rela|ted Pa |rty 

Tra|nsa|ction 

menunjuka |n a |da |nya | 

hubunga |n nega |tif 

denga |n penghinda |ra |n 

pa |ja |k 

H2: Ea|rning 

Ma|na|gemnet 

menunjuka |n a |da |nya | 

hubunga |n nega |tif 

terha |da |p penghinda |ra |n 

pa |ja |k. 

H3: Menunjuka |n 

a |da |nya | hubunga |n 

positif 

a |nta |ra | Good 

Corpora|te 

Governa|nce denga |n 

Rela|ted Pa|rty 

Tra|nsca|tion terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

H4: Menunjuka |n 

a |da |nya | hubunga |n 

positif a |nta |ra | 

intera |ksi Good 

Corpora|te 

Governa|nce denga |n 

Ea|rning Ma|na|gement 
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No 

. 

Na |ma | Peneliti Judul ha |sil penelitia |n Va |ria |bel Ha |sil penelitia |n 

    terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

13 Moha |mmed 

A|midu, 

Willia |m Coffie, 

Philomina | 

A|cqua |h 

2019 

Tra|nsfer pricing, 

Ea|rning ma|na|gement 

a|nd Ta|x a|voida|nce 

of firm in Gha|na| 

Independen 

Tra|nfer pricing, 

Ea|rning 

ma|na|gement 

Dependen 

Ta|x a|voida|nce 

H1: Tra|nfer pricing 

berpenga |ruh positif 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

H2: Ea|rning 

Ma|na|gement 

berpenga |ruh positif 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

14 Corinna | 

Theodora | 

Guna |wa |n & 

Dwi A|sih 

Suja |nda |r 

2022 

The effect of Tra|nsfer 

pricing, Ca|pita|l 

intensity a|nd Ea|rning 

ma|na|gement on Ta|x 

a|voida|nce 

Indpeden 
Tra|nsfer pricing, 
Ca|pita|l intensity, 
Ea|rning 
ma|na|gement 

 

Dependen 

Ta|x a|voida|nce 

H1: Menunjuka |n 

ba |hwa | Tra|nsfer 

pricing berpenga |ruh 

positif terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

H2: Menunjuka |n 

ba |hwa | Ca|pita|l 

intensity berpenga |ruh 

positif terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k 

H3: Menunjuka |n 

ba |hwa | Ea|rning 

ma|na|gement 

berpenga |ruh positif 

terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 
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No 

. 

Na |ma | Peneliti Judul ha |sil penelitia |n Va |ria |bel Ha |sil penelitia |n 

15 Kha |irul A|rief 

Ra |chma |n, A|ti 

Sumia |ti, 

A|chma |d Fa |uzi 

2020 

Penga |ruh A|nta |ra | 

Ma |na |jemen La |ba |, 

Good Corpora|te 

Governa|nce terha |da |p 

Penghinda |ra |n Pa |ja |k 

Independen 

Ma |na |jemen La |ba | 

Good Corpora|te 

Governa|nce 

Dependen 

Penghinda |ra |n 

Pa |ja |k 

H1 : Ma |na |jemen la |ba | 

menunjuka |n hubunga |n 

nega |tif terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k 

H2 : Good Corpora|te 

Governa|nce 

menujuka |n hubunga |n 

nega |tive terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k 

16 A|hma |d Rifa |ldi, 

Ra |tna | Hindria | 

Dya |h Pita | Sa |ri. 

2022 

A|na |lisis ma |na |jemen 

la |ba | da |n intensita |s 

moda |l terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k 

dimodera |sika |n oleh 

pertumbuha |n 

penjua |la |n. 

Indepeden 

Ma |na |jemen la |ba |, 

intensita |s moda |l. 

Depeden 

Penghinda |ra |n 

pa |ja |k 

Modera |si 

Pertumbuha |n 

penjua |la |n 

H1 : Ma |na |jemen la |ba | 

berpenga |ruh terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

H2 : Intesita |s moda |l 

berpenga |ruh terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

H3: Pertumbuha |n 

penjua |la |n tida |k 

ma |mpu memodera |si 

penga |ruh ma |na |jemen 

la |ba | terha |da |p 

penghinda |ra |n pa |ja |k. 

H4: Pertumbuha |n 

penjjua |la |n tida |k 

ma |mpu memodera |si 

penga |ruh intensita |s 

moda |l terha |da |p 

penghinda |ra |n 

pa |ja |k. 

Sumber : Peneliti terda|hulu 
 

2.10 Hipotesis Penelitia|n 
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` Sesua|i denga|n rumusa|n ma |sa |la|h da |ri penelitia|n ini sela|njutnya | dinya |ta|ka|n 

da|la|m hipotesis. Hipotesis merupa|ka|n ja|wa |ba|n sementa|ra| terha|da|p rumusa |n ma|sa|la |h 

penelitia|n, dima|na| rumusa|n ma|sa|la|h penelitia|n tela|h dinya|ta|ka|n da|la|m bentuk ka|lima|t 

perta|nya|a|n. Dika|ta|ka|n sementa|ra|, ka|rena| ja|wa |ba|n ya|ng diberika |n ba|ru dida |sa |rka|n 

pa|da| teori ya|ng releva|n, belum dida|sa|rka|n pa|da| fa |kta|-fa|kta| empiris ya|ng diperoleh 

mela |lui pengumpula |n da|ta| (Sugiyono, 2019). 

2.10.1 Penga|ruh Fina|ncia|l Distress terha|da|p Penghinda|ra |n Pa|ja|k 

 
Fina|ncia|l distress dia|rtika|n seba|ga |i kesulita |n keua|nga|n a |lia |s kondisi menuji 

keba |ngkruta|n ka|rena| menurunnya | kema|mpua |n ekonomi perusa|ha |a|n. Perusa|ha |a|n 

ya |ng bera|da| da|la|m kondisi ini beresiko lebih a|gresif da|la|m mela|kuka|n pra|ktik 

penghinda |ra|n pa|ja |k (ta|x a|voida |nce) demi kela|ngsunga|n usa |ha|nnya |. Risiko a|ka|n 

sema|kin besa|r jika| perusa|ha|a|n menja|di beba|n uta|ma| da|la|m a|rus ka|s kelua|r (Richa|rson 

et a|l , 2015) da|la|m (Na |dhifa |h & A|rif, 2020). 

Berda|sa|rka|n penelitia|n terda|hulu Swa|ndewi & Novia|ri (2020) 

menya |ta|ka|n ba |hwa| fina|ncia|l distress berpenga|ruh positif terha |da|p penghinda|ra|n 

pa|ja|k. Berkura|ngnya| beba |n pa|ja|k perusa|ha|a |n a|ka|n memiliki ketersedia |a|n da|na | ya|ng 

lebih untuk memba|ya|r kewa|jiba|nnya|. Penelitia|n ini seja|la|n denga|n penelitia|n Da|ng & 

Tra|n (2021) ya|ng menya|ta|ka|n ba|hwa| fina|ncia|l distress berpenga|ruh terha|da|p 

penghinda |ra|n pa|ja |k. Sema|kin besa |r perbeda |a|n book-ta|x perusa|ha|a |n, ma|ka | sema |kin 

ba |nya|k pula| a|ktivita|s penghinda|ra|n pa |ja|k ya|ng a|ka|n dila|kuka |n. Berda|sa |rka|n ha|sil 

penelitia |n sebelumnya| ma |ka| da |pa|t dia |mbil hipotesis seba|ga|i berikut : 
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H1 : Fina|ncia|l distress berpenga |ruh terha|da|p penghinda|ra|n pa|ja|k. 

 

2.10.2 Penga|ruh Komisa|ris Independen terha|da|p Penghinda|ra|n Pa|ja|k 

 
Komisa|ris independen dinila|i memiliki penga|wa|sa|n da|n monitoring ya|ng lebih 

lua |s terha|da|p ma|na|jemen ya |ng menya|ngkut interna|l perusa|ha|a|n (Sina |ga| & Sua|rdikha|, 

2019) da|la|m (Dewi & Okta|via |ni, 2021). Menurut Dewi & Okta|via |ni (2021) 

menya |ta|ka|n ba|hwa | komisa|ris independen berpenga|ruh terha|da |p penghinda|ra|n pa |ja|k. 

Ketika | proporsi komisa|ris independen sema|kin meningka |t ma|ka | a|ka|n mengura |ngi 

tinda|k penghinda|ra|n pa|ja |k. Ha|l ini seja |la|n denga|n penelitia |n Ma|srurroch et a|l (2021) 

menya |ta|ka|n ba|hwa | komisa|ris independen berpenga|ruh terha|da |p penghinda|ra|n pa |ja|k. 

Ha|l ini mengindifika |sika |n ba|hwa | komisa|ris independen efektif da |la|m mencega |h 

penghinda |ra|n pa|ja|k. Berda|sa |rka|n ha |sil penelitia|n sebelumnya| ma|ka| da|pa|t dia|mbil 

hipotesis seba |ga|i berikut : 

H2 : Komisa|ris independen berpenga|ruh terha|da|p penghinda|ra|n pa|ja|k. 

 

2.10.3 Penga|ruh Ma|na|jemen La|ba| terha|da|p Penghinda|ra |n Pa|ja|k 

 
Menurut Pa|rtha| & Novia |r (2016) da|la|m Ra|chma|n et a|l (2020) untuk 

meningka |tka|n la|ba |, penghinda |ra|n pa|ja |k diha |ra|pka|n da|pa|t meningka|tka|n nila |i 

perusa|ha|a|n. La|ba| bersih ya|ng tinggi seba|ga |i a|kiba |t da|ri kegia|ta|n penghinda|ra |n pa|ja |k 

ya |ng diha|ra |pka|n menja|di signa|l positif ba|gi investor. Na|mun, kega|ga|la |n ma|na|jemen 

da|la|m mengga|mbil kebija|ka |n untuk penghinda |ra|n pa |ja|k ja|ngka | pa|nja |ng da|pa|t 

menimbulka|n konflik kepentinga|n. Bentura|n kepentinga|n ini diseba|bka|n oleh a|simetri 
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informa |si ya |ng menyeba|bka|n perbeda |a|n persepsi a|nta|ra| investor da|n ma |na|jer 

tenta|ng kebija|ka|n penghinda|ra|n pa|ja|k. Berda|sa|rka|n penelitia|n sebelumnya| A|midu et 

a|l (2019) menya |ta|ka|n ba|hwa| ma|na|jemen la |ba | berpenga|ruh terha|da|p penghinda|ra|n 

pa|ja|k. Ha|l ini seja|la |n denga |n Tha|lita | et a|l (2022) ya |ng menya|ta|ka|n ba |hwa | 

ma|na|jemen la|ba | berpenga|ruh terha|da|p penghinda|ra|n pa|ja|k. Beda|sa|rka|n ha|sil 

penelitia|n terda|hulu ma |ka| da|pa|t dia|mbil hipotesis seba |ga|i berikut : 

H3 : Ma|na|jemen la|ba| berpenga |ruh terha|da|p penghinda|ra|n pa|ja|k. 

 

2.10.4Penga|ruh Pertumbuha|n Penjua|la |n memodera |si hubunga|n Fina|ncia|l 

Distress terha|da|p Penghinda|ra |n Pa|ja|k 

Menurut Na|dhifa |h & A|rif (2020) menya |ta|ka|n ba |hwa | pertumbuha|n penjua |la|n 

menja|di sa|la |h sa|tu indika|tor da|la|m menentuka|n penda|na|a|n sehingga| perusa|ha |a|n 

ha |rus mema|stika|n proporsi terba|ik a|nta|ra| instrumen uta|ng da|n ekuita|s. Pengguna |a|n 

instrument ya|ng berlebiha |n a|ka |n membua |t sua|tu perusa|ha|a |n bera|da| pa|da | kondisi 

fina|ncia|l distress a |ta|u tida|k ma |mpu memba |ya|r uta|ng ya|ng dimiliki. Denga|n a |da|nya | 

peningka |ta|n penjua |la|n da|pa|t mencega|h fina|ncia|l distress. 

H4 : Penga|ruh Pertumbuha|n Penjua|la|n memodera|si Penga|ruh Fina|ncia |l 

Distress terha|da|p Penghinda|ra|n Pa |ja|k. 

2.10.5 Penga|ruh Pertumbuha|n Penjua|la |n memodera|si hubunga|n Komisa|ris 

Independen terha|da|p Penghinda|ra |n Pa|ja|k 
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Pertumbuha|n penjua|la |n mengukur ba |gus a |ta|u tida|knya | kinerja | sua |tu 

perusa|ha|a|n. Penjua |la|n ya|ng tumbuh pesa |t a|ka|n meningka|tka|n keuntunga|n ya|ng 

diha|silka|n (Puspita| & Febria|nti, 2017) da|la|m (A|ma|lia | et a|l, 2022). Tingka |t 

pertumbuha|n penjua|la |n ya|ng tinggi dida|sa|ri oleh kinerja| ma|na |jemen ya|ng lebih 

mengeta|hui kondisi perusa|ha |a|n da|n mempenga |ruhi perminta|a |n pemega |ng sa|ha |m 

untuk menda |pa|tka|n keuntunga |n da|ri kepemilika |n investa|si. 

H5 : Penga|ruh Pertumbuha|n Penjua|la |n memodera|si Penga|ruh Komisa|ris 

Independen terha|da|p Penghinda|ra|n Pa|ja|k. 

 

 

 

 

 

 

 

 
2.10.6 Penga|ruh Pertumbuha|n Penjua|la |n memodera|si hubunga|n Ma|na|jemen 

La|ba| terha|da |p Penghinda|ra|n Pa|ja|k 

 

Pertumbuha|n penjua |la|n memiliki da |mpa|k terha|da|p kencenderunga |n 

perusa|ha|a|n da|la |m mela |kuka|n pra|ktik ma |na|jemen la|ba | ba |hwa| ma |na|jer a|ka |n 

berupa|ya | mela |porka|n la |ba| sesua|i piliha |n metode a|kunta|nsi ya |ng ma |mpu mengura|ngi 

la|ba| sehingga | berda|mpa |k pa|da| pra|ktik penghinda|ra|n pa|ja|k (Na|dhifa |h & A|rif, 2020). 

H6 : Penga|ruh Pertumbuha|n Penjua|la|n memodera|si Penga|ruh Ma|na|jemen 

La|ba| terha|da |p Penghinda|ra|n Pa|ja|k 
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