PENDAHULUAN
1.1 Lwiar Belukanyg

Laba ialh sushi vang paling mudah untuk dipentimbanpkan oleh phak internol
mavpn  ckstermal  dwlam mengenive kieega  suau perwsahaan.  Liba vang
dilaporkan ddiam laporan keuangan cenderung menpadi dosar dalam pengambitas
kepunsan bath ofch muanujeman  perusahsan, fovestor, kredaor, alaupsn pada
pemangku kepeningan lannya. Keputusan-keputusan daiam pembenzn boaus,
peahbagiait KoMpensasi, petNborian pinjaman, 5ema penentuan besaran pa@ak yung
harus dibayarkan kepada negara umumnya pgz didasarkan hba yang dipercleh

perusahasn (Hamizah 2004).

Phak miernal don eksiemnal perusshaan memiliki svam kepentingan yang
munpkin sap memonculkan pebedaan pendapat dabm meneminkan keputusan
oleh para pengamhil keputsan perusabaan, sehingga menimbulkan  kemflik
disnesrs pibak -pihak lersebw. Tin dan Machfisedz (2016) mengemukakan hahwa
berdapat bebetapa akean yang memsngkimkan eadingg penentangan diamananya
sebagai  berihpl, 1) manajemen  perusahasn  cenderung  ingin  meningkatkan
kemakmurannya, namun di Iin  ssl, persekuwan dsgang cenderung mau
menambah kekayaan, 2} Mapajemen persabaan ingin mendapa pingonan bosar

dengan bunga yang kecl sedanphan krediur mum memberi pinjaman semampa
perusahpan,

Alosan lanmyn, vann pmpiman ingin membgyar pajdk seminimal  mungkin

namwn f lin ssi negars mengharuskan paph yang unggi,



Paia perusahaan po pubfic sumber dana weibesar betapsd dar investasi yang
ditanamkae coleh investor. Infermaa Lo merupakan sahb sab sumber nfarmeasi
yaeg Deérperan penling uniik  mesmberikan  wformes kpada phiak eksigmal
perusahaan sepeni investor. Peran ioformasi bba dipunakan oleh isvestor wewk
menilal knega suaw pensabaan selama periode wrsebur dan dupa dijudikan
sebagai dasar untuk mengambil kepuwsan [ Adeyani 2019y, Metode akuniansi
yurg dengun sengam dipihh olch munejemen uniuk wpan waentn dise bul sebagm
manajemen bba alu comngs managerment (Scott dabm Rahman, XM5). Tupan
yang Ingm <kecapnn mandjemen sdalbth mendapatkan Bha yang Ungpi, hal m
berkaitan dengan bonus yang akan diperoleh okh manajemen, karena semakin
tnggi laba yang diperoleh maka akan semakin tinggl pua bonus yang akan
diberikan cleh perusahaan kepada phak manasjemen sobagai pengelols secira
langsung. Th kem ghak, informasi ldba Japal membumtu pemilik (srakehelders) dun
isvester dalam mengestimasi carmnipt power thekisaan laba) ok mepakar
restko dabeme investasi dm kredit, Pemingnya informas faba tenebul merupak an
lanpgung jawab darn phak manajemen yang divkur kinepanya dan pencapalan bba

yurg diperoleh (Eku,2016)

Teonkeapenan menggambarknn bahwa manajemen Bba terpwdi sebagai akibal
dari hngkungan vang berbeda kepemingan ekonomi anra munajemen sehap
ageh can sehagai pemilik wama (Gunawan, Darmawan & Purnamewan, 2015),
Iformasi yang mengelola idak sclal minp dergn vang dipegung oloh pemcegang

sabarm, i mana manage Bhu yarg sebenamya kendisi perusshaan, perbedaan



informasi Liformas lentang perusahann Bi teebut infomgast asinetrd, G mana

manije pensahasn menggenakan penpetahian ontuk kepentingan dirinva sendin.

Arus kas bebas dapat diarbkan scbagm adanya kelebthan dana yang hane
disaturkan kepada pemegang saham telupi keputusan il & dipengarubi oleh
kebijakan munajemien (Fanam, 2014). Perusabaan denpan ans kas babas yang
nggi okan memiliki kesempatan yang lebh besr untuk manajemen bba, Karena
menyehabkan perusahaan cerindikast menghadapi agens: yang tebibh besar masalh
dimans pemegang saham {principef) membenkan wewenang kepada mannjemen
agenr). Agen lebh bavak mengelabn mfotmas) lentang  keadain  perusahaan
ermasuk adanya ank Xas bebas bu pergalhan woppung jmwab dan kekussasn
kepemnifikan szham be roamdier, lembaga mengangkan su-su kembal takain
dengan petbedaan kepeontigan adard petiegang saham atau prinsipal kepada
agennval Rem et d 20017) Scbagui pemegung menginginkan arus ks bebas
dihagikan sehagm dividen, sedangkan manajer menginginkin ans kas bhebas
digunak an uniuk nvesiasi yang dkan menguniungkan bag manier Aruskas bebas
vang terdapat dalam perusahaan akan mempengaruht knena perusahaan Aruskas
bebas dapat diactikan sehaga keberadaan kelebihan duna yang hans disalurkan
kepads pemeganpg sahnam tapr  kepuolusan  in dipengareht oleh  kebiphkan

mapajemen (Aricska & Gunawan, 2011),

Rasio aruskas bebas menpakan slah saw pengukVran kinetza perusahaan yang
menunjukkan kemampuan akiiva perusahoan ook menghasilkan bba  operasi
(Rachman. 2015) sehimgza semakin tpggy arus kas bebas vang diriliki | obdh

perusahaan moka semakin bak perusahaan prsebut. free cask fow dikatakan



mespunyai kandungan informas bikk memberikan sinyal bagd pemegdng saham
(Apusiia, 200133 Ans kas bebas (free cash fow) yang dimiliki oleh perusahaan
metupekan salah sau andikater yang dagat mempengaruhi | Kepulusin investor
untud Berinvestasi atw Edak karena arss kas hebas (fiee casr fow) digubakan oleh
investor sebagaigambaran bagasnana Kemampwm perusabam dmasa depan{Vivi

etal MYy

Fukior yang mempengaruhm manajemen l:dba adabih perivmbuhan pendapatan.
pendapatan didapam dan basil kegiatan yang dilakukan oldh peruzsabasn dan dan
petidiapalan krsebut perpsahaan ahan memperoleh keunangan atwu bba (Dewi,
2014). Penusuhaan yang memihki permumbuhan pendapasn naik maka cenderung
perusghaan  tdak akan melakukan manajemen Bba  sedagkan  perumbuban
pendapatan yang turan perusabaan akon cendenng melakukap mange men hba,
Sejakn dengan penchiuan Kim el d. (2003) bubwa peadapasan vang semakin tngyi

¥dak akan membua perusahiaan melakukan manajemen laba.

Menwrwt  Handayani  (XWH, perwmbuhan  pendupatzn vang  dimuliki
pausahasn  dipit  memolvasi  munaje  dakin memperoleh  lsba,  Perwsahsan
varg  memperoleh  pertumbuhan  pendapalan  vang rendah  mermbiki
hecemnderungan  unluk  memasipulast labe, Amon (2004) menyaukan  babwa
perumbuhan suaik perusahiaan dabhm suda pandang Ivestor merupakin suaw
landa perpsahaan memaliki aspek yang menguntingkan sehingga phak mawjer
borusaha unick menun ukksan bahwa perusahuannya telsh berumbub dengan baik.
Sebapamana whb digeleskan sebolemnys bahwa investor hamya berminat pada

petsahaan vang beriumbub posinf secarz berkeélanuan, Pengerahuan terse bue
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mendorng Mandjer pada perusabsan yang perumbuhan peajuakannys Bdak slabil,
ontuk  melikukan peratasn laba. Hal wersebut mengindikasikan bahwa waouk
menjaga produbtivitss das menark  minat investor perfy difukukannya prakuk

peruaan ltha (Yolanda en al 2017)

Bebun pupk tangpuhun ideffered @x eapense) timbul kbl perbeduan
lemporer antara laba akuntansi dengan bba fiskal. Perbedaan amara laporan
keuangan akuntansi dan fidkal disebabkan dubam peny usonan lyporan Levangan.
sendar akentansy  lebth memberikan keleluasaan Dbagl  mansjemen  dabom
meneplukan prandp dan asbmsi akuntansy  dibandingkan yang  diperbole bk an
meaunn peratursn papk (Yolizi, 2008 Ffek perubshar perbedaan temporer yang
rerefleksi pada kenalkin sl penuronan aktiva dan kewapban papk lunggehan
harus diperlakukan sebapal betan papk tanppuhan (defferad fav expansey at
penghasilan pagk Wwngguhian (deffored fn imcome), dan dilaporkan dulam lBporan
laba- rugi talun berjalan bersama-sama beban pajak kini (rurrew @ expenses),

dengan peny apian sevara leppasah (Reduw an, 2004).

Perbedasn  vang tmbul - snasn  akumansi pupk  dan komersial  dupam
menyediakan mformasi tambahan bagi pengguna lporan keuangan untuk menila
kualitas carrem ecrmings (Plulips, Pincus dan Rego, 2003, Alasan yvang mendasar
karena perasuran perpapkan lebth membatesi keleluasaan penggunaan diskresi
dalam menghuung penghasilan kena papk itulah sebabiya selisih ldba homerszal
dan hiba Miskal Bowk +ar gaph dapat mengini ormaskan tentang diskresi mana pemen
dalam proses akrual (Hanlon, 2005, Kelonggaran mende  prosedir  akuntansi

dimani akan vorak meningkatkan beban, seperts beban penyusutan akova etap,

iy



Kebijakan yang digmbit marajer yang dilandasi cleh motivisi botes memanladkan
peluang rekayasa laba yang membum laba Kdonggaran mende prosedur akunansi
dintant sakan ontuk memngkatkan beban seperi Beban penyusutan aktiva wtap,
Kehijakan yang dikmbil mansper yang dilandasi oleh morhasi bonus memand ackan
peluang rekiyasa bba yang mwrnbual labw penssaliaom vinggi den beban papk

perusahaan mengack kecd {Anggal013),

Yuliann {2018) menjelaskan bahwa paak tangguhan ada akibst bedanya

lemporer anara pendipatan akuntansi sian keantunpgan vang  diperhitungkan
berdasarkan  Sandar  Akuatansi  Keusnigan  dengan  pendapaten  fscal  aau
keunmungan yang dihilung berdasarkan amran perpapkan yang dipakai sebagai

dasor perbmungan,

Beberapa kasus mengenal manage men laba & Tndonesia wypdi pacda bebemapa
perusahaan besar Contohkasus manajemen bba yaitokasus Kasus PT hdofama
Tek bermuls din adamya penciaahan  Bapepam  mengenan dugsen  adamva
pelanggaran perauran  perundang-undangan didang  pasar modd  Eeruama
berkutan dengin penyajian luporsn keuangan yang dilukwhon maneemen PT.
indofarma  Tbk  Dan hasil  penelitian. Bapepam meremukan  bukti-bukii
diansaranya, nilad Barang Ddam Proses dinldai kbih onggi dan mila yang
seharusnya {overstatey dalam penyojan mila persedsan barang dabm proses poda
lahun buky 2001 sebesar Rp ZBM7T mibar. Akibalnya penyajian terlidu doggi
(overgured) persedban sebesar Rp 2827 miliar, hags polok pesjoalse divafikan
wrizdu vondiah (imd er sated) sebesar Bp, 258 miliar din labs derah disa pkan wrlale

nwngpi (owrstated) dengan mln vang sama (wwwbapepampoid. 2004,
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Rasus PT. Kimie Farma Tbk joga melibaiken pdaporan kevangan (financie!
reporring) yang berawal dari terdeseks<s adanya manjpelasi. FT Kimm Fama
idah subh sal produsen obat-obatan milik pemennith & Indonesia, Pada audi
anggal 31 Desember 2000, mubajemen Kinia Firma melyporkan adanys ldba
bersily sehesar Fpo 132 miliar, dan bipomn tersetut & audit oldh Hans Tsamakatta
& Mimlola (HTM}, Akan tetapi. Kementerian BLIMN chne Bupepum menilai bahwa
aba bersh teosebul lerlulu besar dun mengundung  wsur rekavasa.  Setelah
dilakukan awdit ulang. pada 3 Oldober 20(2 laporan kevangan Kimia Farma 2004
dissipkan  kembali qrestated), karena lelah dilemukan  hesalahan yang  cukup
mendasar. Pade laporan keusngan yang baru, keuntongan yang disajikan hamya
sehesar Rp. 99,56 milar, akw lebih rendah sebesar RBp. 326 miliar, atae 24.7% dan
labs mwal sang dilaporkan Kesakhan #u limbul pudz unit Inducr Bahan Bako
yaitu hesalahan Derpa overseared persedizon burang schesar Rpo 239 midiar. puwda
pl Pedagang Besae Farmesi barupa sversrored petsediaon sebesar Bp 21 mabar

dan oversiated penjuskn Bp. 10,7 miliwe {Tempo, 2002),

Berdasarkan peneltiar sebelumnya, ans kas bébas terhadap manajenven
laba seperti yang pernah disehiv obeh Barkhordar aod Tehramic2005), Hastati of o
(2018), Arfan(2006) menpatakan bihwa arus kis bebas berpengarubh erhadap
magajemen by Hal vang berbada pernab &i wins olch Vive Adeyani ¢2019),
Herlambang(2017), Nekhili e d (2016). Cardoso a al {2014). Tresnaniags i 2008)

mengatakan ans bas bebs Gdik berpengaruh ethadap managmen by

Berdaarkan  peotlivan  sebelumnya  perombuban  pesdapaian  evhadap

matizperien laba sepert varng pernah d el oieh Sapudri ek 0M), Friciha 2015),
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Kim el d (2003, Amsori (2014), Yolsnda <t 0 (2017) mengalakan bahwa
pertumbuhan pendapatn berpengaruh wethadap mana jemen lava Hal yang berbeda

petiah i teles olth Nayirod 2013) vang mengatekan perumbuhan pendapstan (dak
berpengaruh tethadap mana jemen Laba,

Hendwsnrkan  penelian sebelumnya beban pagak  tangpuhan  erhadap
mana jernen kata sepert yang pernshdi teliti eleh Hamgzah( 20143, Rama Eka(2(16),
Philips €1 al (2015), Holland and Jackson (2017) mengatakan babwa beban pajak
langguhan berpenparuh ehodap mangjemen laba Hal yang berbeda pemmah i telin
oleh Dewi ¢ al (2017) yang mengatakan behun pajek tangguhan idak berpengatuh

terhadsp manajemen laba

Berdasarkan fepomena ying terjak maka penelitl teriank unik melakokan
peneliman depgan mengu i RK toc-fakior yang mempengarubs manajemen Juba Oleh
karena wu, peneltan b iben judul “PENGARLH ARUS KAS BEBAS,
PERTWMMBURAN FENDAPATALIY, AN BEBAN PAJAK TANGGUGAHAN
PADA MANAIJEMEN LABA (Swd: Pada Penmahaan Healtheare yang rerdaliiar

di BEl Peride 27 - 2021)°

L2, Identifikasi. PFembatasan den Rumsan Massl ah

1.2.1. ldenti fikasi !viasalah

Berdasirkan pemikoran pada b beiakang datas maka  wdenifikasi

masalah yang dapal diemukan addah sebapai benkut:
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l. Masih banyak perusshasn yang melikukan manajenmen kba dan digunakan

manaemen dalam merekayasa laporan keuangannya.

i+

Manajemen hba dilakukan uniok menngkakan oxra pensahann dimatca

investr, agar leri hat swehit dar susly periode ke periode

3 Twdakan manajemen laba menyebabkan pengungkapan  informas
menpeni  penghasilan Wba menpds menyeswkan dun mengakibalkun
leadinya kesalahan dalam pengambilan kepunsan oleéh phak- phak yang

bethepentingan dengan perusahusan kKhusunya pibak ekstemnal.
1.1.2 Balxsan Mosa labh

Adapun bapsan masabh dabm penelitian i adabh porusabasn Heafthoare

yang terdafiar & Busa Elck Indoncsia petiode 2017-2021

b Aruskas bebas d ukur dengan mengpunakan upras sebelum Jdepresiasi

kurangi dengan biaya baya

 d

Perumbuban penjuabin menggunakan proks wial penjualan
3 Bebun papk angguhan o haung dengan cara membobotkan bebun paak
Lmppuhun dengan ot akUval ford assel)

4 Manajemen kba & ukur menggunakan pendekatan disibusi bba
1.2.} Rumusap Mosa kb

Berdasarkan dari uraian d ates malks rumusan masilsh yang dapal duemukan

adalab sebapai berikut



i Apakah aruskas behos berpengaruh tehadap prakiik manajemen laba

pada perusahann Aealthcare yang terdafiiar di BEI paiode 2017 - X217

] Apakah  porumbubon  pendapaian berpengatuh  lrhadap  prakbk

manajemen bba pach pensahaan feafthesre yang lendaitar & HEJ

periode 209720217
3 Apakah beban papk lapgguban  berpengaruh  terhadap  prakak
manuemen bby padu pousahaan Gealthcare yang wredaNar di BE]

parinde 204720217

13, Tujuan Penclitizn

Penclitian wmi  berujuan uniwk menberikan bukt  empirs mengenai
pengaruh aruskas bebas, penumbuhan pendapatan dan beban pajsk 1angguhan

terhadap praked manajemen laba pach perniwahaan Healrkeare yang terdafar di

BE! periode 2007-2021. Selain i, penelitin ini beriujuan unk;

. Uk mengansbsis pengaruh zrus kax bebas werhadap prakik manajeinen
liha padi perwsahoan vang endafiar & Bursa Efek Indonesiy whan  JY00-
21

2. Umuk menganalisis penparuh perfumbuhan pendopaton erhadap prakok
manajemen bba pada perusahaan yang terdafiar d Bursa Efek Indonest
lahun 2HHT7-2021

3, Untuk menganalisis pengarsh béban papk 1anggehan terhadap prakek
manajemen kba pada perusshaan yang erdaflar & Bursy Elk Indonesia

Llabun 20872021

l.dKegunsun FMenelitian



Berdasakan wjsan yang lefah divraiakan dialas, dengan menggunakan data
biporan keberlanjutan dan laporan keganpan, maka kegunaan penclitian i
adatah sebaga benkt:

L Aspek Teonts

Hasd dari penehtian i diharapkan dapal menjadi sombangan  bag
pengembungan iimu pengetubusn daism bidang perdidikan dau secars Khusus
berkaitan dengan Pengaruh aruskas behas pertumbuban pendapatan, dan beban
papk tangguhan lerhadap prukod muanayenen luba (Ecrming Monagement) pads

Perusabaan fAcalrcare yang lerdaftar d Bursa Efek Indonesia.
2 Aspek Prakus

® Bagi Pimpinan Pervsabaan Manaje men
Mengadt bahon pertimbangan bagl phak manajemen di perusahaan untuk
miengeighui pepgaruh antars arx kas bebs, pertumbuehan pendapatan, dan

beban papk tangguhan erhadap prukuk manajemen labo
B Bag Imvestor dan Calom mvesior

Peneltion e dtharphun dapat membenkan pambaran emang  manfam dan
sitmiegi perusabaun dabm owlyporkan kesialan ekonomi. cosial hinpk uogan
sehmpgs  dijadikum  schapin  acvan vmuk  pembuatan Keputusin  Lrvestos,
Sehingga investor dapat mengetabui bagalimana cira perusshaan  dimata

IV IO,
iy Bap Akademnis:
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Hasll peneiitian diharapkan daps menpudi referensi  Lambahan bagi yang
membutuikan serta menjpwk hndasan unink penclinan 4 bidang bporan

keherdunytan di masa yang skan datang,



