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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis keputusan investasi menggunakan 

Capital Asset Pricing Model (CAPM) pada indeks IDX30 selama periode 2020-

2023. Saham yang efisien dan diteliti meliputi ADRO, BBNI, UNTR, PTBA, dan 

SMGR. Metode CAPM digunakan untuk menilai efisiensi pasar modal terkait 

dengan saham-saham ini. Data historis harga saham dan tingkat pengembalian pasar 

digunakan dalam analisis. Hasil penelitian mengidentifikasi tingkat risiko dan 

pengembalian yang diharapkan dari masing-masing saham, serta mengevaluasi 

apakah saham-saham tersebut telah memberikan pengembalian yang sesuai dengan 

tingkat risiko yang diperkirakan oleh CAPM. Penelitian ini memberikan wawasan 

tentang potensi investasi di pasar modal berdasarkan analisis CAPM untuk saham-

saham terpilih dalam indeks IDX30.. 

 

Kata Kunci : IDX30, Portofolio Efisien, Capital Asset Pricing Model 
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ABSTRACT 

This research aims to analyze investment decisions using the Capital Asset Pricing 

Model (CAPM) on the IDX30 index during the 2020-2023 period. Efficient and 

researched stocks include ADRO, BBNI, UNTR, PTBA, and SMGR. The CAPM 

method is used to assess the efficiency of capital markets related to these stocks. 

Historical data on stock prices and market returns are used in the analysis. The 

research results identify the level of risk and expected return of each stock, and 

evaluate whether these shares have provided returns in accordance with the level 

of risk estimated by the CAPM. This research provides insight into investment 

potential in the capital market based on CAPM analysis for selected stocks in the 

IDX30 index. 

Keywords: IDX30, Efficient Portfolio, Capital Asset Pricing Model  
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