BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, kesimpulan penelitian ini

sesuai dengan rumusan masalah adalah sebagai berikut:

1. Profitabilitas memberikan pengaruh negatif dan signifikan terhadap struktur
modal pada perusahaan produsen tembakau yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia selama periode 2016-2023. Semakin tinggi profitabilitas
perusahaan, semakin kecil kecenderungan untuk menggunakan utang
karena perusahaan dapat membiayai kebutuhan modalnya dengan laba
ditahan.

2. Kebijakan dividen memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap
struktur modal pada perusahaan produsen tembakau yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia selama periode 2016-2023. Pembayaran dividen yang tinggi
mengurangi laba ditahan, sehingga perusahaan cenderung mencari sumber
pendanaan eksternal, biasanya melalui utang.

3. Tingkat suku bunga tidak menunjukkan pengaruh signifikan terhadap
struktur modal pada perusahaan produsen tembakau yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia selama periode 2016-2023. Fluktuasi suku bunga tidak

menjadi faktor utama dalam penentuan struktur modal perusahaan.
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5.2 Saran
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Berdasarkan hasil analisis, pembahasan serta simpulan yang telah dilakukan,

maka saran yang dapat diajukan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Perusahaan disarankan untuk meningkatkan efisiensi operasional guna

meningkatkan profitabilitas. Profitabilitas yang tinggi dapat mengurangi

ketergantungan pada hutang dalam struktur modal, dengan fokus pada
peningkatan margin keuntungan dan pengurangan biaya operasional. Selain
itu, perusahaan perlu meninjau kembali kebijakan dividen, mengingat

kebijakan dividen yang tinggi dapat mengurangi struktur modal berbasis

ekuitas dan meningkatkan ketergantungan pada hutang.

2. Pihak Manajemen harus terus memantau indikator profitabilitas dan

melakukan penyesuaian strategis agar perusahaan tetap kompetitif dan

menguntungkan. Selain itu, manajemen perlu berkomunikasi dengan

pemegang saham tentang pentingnya menahan sebagian laba untuk

reinvestasi dan pertumbuhan jangka panjang.

3. Perusahaan harus memantau perubahan suku bunga sebagai bagian dari

analisis risiko keuangan, meskipun tingkat suku bunga tidak berpengaruh

signifikan terhadap struktur modal. Kenaikan suku bunga bisa

meningkatkan biaya pinjaman. Penggunaan instrumen lindung nilai perlu

dipertimbangkan untuk melindungi dari fluktuasi suku bunga yang dapat

mempengaruhi biaya pembiayaan di masa depan.
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5.3 Keterbatasan Penelitian

Adapun keterbatasan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Objek penelitian yang hanya berfokus pada perusahaan Tobacco
Manufacturers yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, sehingga hasil
penelitian ini tidak dapat digeneralisir untuk tipe perusahaan lainnya. Hal
ini mengindikasikan bahwa temuan dan kesimpulan yang diperoleh
mungkin tidak berlaku atau relevan untuk perusahaan di industri lain yang
mungkin memiliki karakteristik dan dinamika yang berbeda.

2. Periode yang digunakan hanya dibatasi pada rentang waktu periode 2016-
2023, yang berarti hasil penelitian ini mencerminkan kondisi dan tren dalam
periode tersebut saja, tanpa mempertimbangkan perubahan atau
perkembangan yang mungkin terjadi di masa sebelumnya atau setelahnya.

3. Variabel yang digunakan dalam penelitian terbatas hanya menggunakan
variabel Profitabilitas, Kebijakan Dividen, dan Tingkat Suku Bunga.
Pembatasan ini dapat menyebabkan pengabaian faktor-faktor lain yang
mungkin juga memiliki pengaruh signifikan terhadap struktur modal
perusahaan.

4. Karena jumlah perusahaan bidang Tobacco Manufacturers yang listing di
Bursa Efek Indonesia sangat terbatas, data observasinya juga relatif sedikit,
yaitu hanya sebesar 23 data observasi. Keterbatasan ini bisa mempengaruhi
kekuatan statistik dan validitas hasil penelitian, serta mengurangi
kemampuan untuk melakukan analisis yang lebih mendalam dan

generalisasi temuan.gA



