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ABSTRAK 

Penelitian ini menganalisis pengaruh struktur modal yang diukur dengan Debt to 

Assets Ratio (DAR), Cash Conversion Cycle (CCC), dan Working Capital Turnover 

(WCT) terhadap profitabilitas yang diukur dengan Return on Assets (ROA) pada 

perusahaan sektor teknologi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-

2023. Hasil penelitian menunjukkan bahwa DAR berpengaruh signifikan terhadap 

ROA, yang mengindikasikan bahwa peningkatan struktur modal melalui 

penggunaan utang yang lebih tinggi dapat meningkatkan kapasitas investasi 

perusahaan sehingga mendorong profitabilitas. Sementara itu, CCC dan WCT tidak 

memiliki pengaruh terhadap ROA. Hal ini disebabkan oleh karakteristik sektor 

teknologi yang lebih dipengaruhi oleh inovasi, riset, dan pengembangan produk, 

yang mempengaruhi profitabilitas jangka panjang, sedangkan faktor-faktor seperti 

CCC dan WCT kurang relevan dalam jangka pendek. Secara simultan, ketiga 

variabel (DAR, CCC, dan WCT) berpengaruh signifikan terhadap ROA. Namun, 

model ini hanya mampu menjelaskan 22% variasi dalam ROA, mengindikasikan 

bahwa terdapat faktor-faktor lain di luar model yang turut berperan penting. 

Temuan ini mengungkapkan bahwa struktur modal (DAR) memegang peran kunci 

dalam meningkatkan profitabilitas perusahaan di sektor teknologi Indonesia, 

sementara faktor-faktor seperti Cash Conversion Cycle (CCC) dan Working Capital 

Turnover (WCT) tidak menunjukkan pengaruh terhadap profitabilitas. 

Kata Kunci: Struktur Modal, Cash Conversion Cycle, Working Capital Turnover, 

Profitabilitas, Regresi Linear Berganda 
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ABSTRACT 

This study analyzes the effect of capital structure, measured by the Debt to Assets 

Ratio (DAR), Cash Conversion Cycle (CCC), and Working Capital Turnover 

(WCT), on profitability, measured by Return on Assets (ROA), in technology sector 

companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2020–2023 period. The 

results show that DAR has a significant effect on ROA, indicating that an increase 

in capital structure through higher debt utilization can enhance a company’s 

investment capacity, thereby improving profitability. Meanwhile, CCC and WCT 

have no effect on ROA. This is due to the characteristics of the technology sector, 

which are more influenced by innovation, research, and product development, 

affecting long-term profitability, while factors such as CCC and WCT are less 

relevant in the short term. Simultaneously, DAR, CCC, and WCT have a significant 

effect on ROA. However, the model explains only 22% of the variation in ROA, 

indicating that other factors outside the model also play an important role. These 

findings reveal that capital structure (DAR) plays a key role in increasing the 

profitability of technology sector companies in Indonesia, while Cash Conversion 

Cycle (CCC) and Working Capital Turnover (WCT) do not show an effect on 

profitability. 

Keywords: Capital Structure, Cash Conversion Cycle, Working Capital Turnover, 

Profitability, Multiple Linear Regression 
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