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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kebijakan dividen, 

kapitalisasi aset, dan pendanaan eksternal terhadap return saham pada perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2023. 

Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder yang 

diperoleh dari laporan keuangan perusahaan yang dipublikasikan oleh BEI. 

Metode analisis yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan pendekatan 

kuantitatif.Hasil penelitian menunjukkan bahwa kebijakan dividen berpengaruh 

negatif signifikan terhadap return saham, yang mengindikasikan bahwa 

peningkatan pembagian dividen dapat mengurangi return saham perusahaan. 

Kapitalisasi aset tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham, yang 

menunjukkan bahwa pertumbuhan aset perusahaan tidak selalu meningkatkan 

daya tarik investor. Sementara itu, pendanaan eksternal memiliki pengaruh positif 

signifikan terhadap return saham, yang berarti bahwa perusahaan yang 

memperoleh pendanaan eksternal dan mengelolanya dengan baik cenderung 

mengalami peningkatan return saham.Temuan penelitian ini memberikan 

wawasan bagi investor dan manajemen perusahaan dalam mengambil keputusan 

terkait kebijakan dividen, strategi pendanaan, dan pertumbuhan aset guna 

meningkatkan return saham. 

Kata Kunci: Kebijakan Dividen, Kapitalisasi Aset, Pendanaan Eksternal, Return 

Saham, Bursa Efek Indonesia. 
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ABSTRACK 

This study aims to analyze the effect of dividend policy, asset capitalization, and 

external funding on stock returns in manufacturing companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2020-2023 period. The data used in this 

study is secondary data obtained from financial reports published by the IDX. The 

analytical method employed is multiple linear regression with a quantitative 

approach. The results of the study indicate that dividend policy has a significant 

negative effect on stock returns, suggesting that an increase in dividend 

distribution may reduce a company's stock return. Asset capitalization does not 

have a significant effect on stock returns, indicating that a company's asset 

growth does not always enhance investor appeal. Meanwhile, external funding 

has a significant positive effect on stock returns, meaning that companies that 

obtain and manage external funding effectively tend to experience an increase in 

stock returns. The findings of this study provide insights for investors and 

company management in making decisions related to dividend policy, funding 

strategies, and asset growth to enhance stock returns. 

Keywords: Dividend Policy, Asset Capitalization, External Funding, Stock 

Returns, Indonesia Stock Exchange. 
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