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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan guna menganalisa bagaimana Pengaruh Kebijakan
Investasi, Rasio Cakupan Bunga dan Arus Kas Operasi terhadap financial distress
pada perusahaan BUMN vyang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun
2020 sampai dengan 2023. Dengan sampel sejumlah 15 perusahaan dan 60 data
observasi. Metode yang diterapkan ialah pendekatan kuantitatif dengan sumber data
sekunder dan teknik pengambilan sampel jenuh. Data diperoleh dari laporan
keuangan tahunan perusahaan BUMN yang dimuat di web resmi BEI. Analisis data
dilakukan menggunakan regresi linear berganda guna melihat pengaruh masing-
masing variabel terhadap potensi financial distress. Hasil penelitian
memperlihatkan bahwasannya kebijakan investasi tidak berpengaruh signifikan
terhadap financial distress, sedangkan rasio cakupan bunga dan arus kas operasi
berpengaruh signifikan pada financial distress.

Kata Kunci: Kebijakan Investasi, Rasio Cakupan Bunga, Arus Kas Operasi,
Financial Distress, BUMN



ABSTRACT

This research aims to analyze how the investment decision, interest coverage ratio,
and operating cash flow affect financial distress in state-owned enterprises (SOES)
listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from 2020 to 2023, with a sample of
15 companies and 60 observations. The method used is a quantitative approach
with secondary data sources and a saturated sampling technique. Data were
obtained from the annual financial statements of SOEs published on the official
IDX website. Data analysis was conducted using multiple linear regression to
examine the impact of each variabel on the potential for financial distress. The
results of the study show that investment decision has no significant effect on
financial distress, while the interest coverage ratio and operating cash flow have a
significant impact on financial distress.

Keywords: Investment Decision, Interest Coverage Ratio, Operating Cash Flow,
Financial Distress, BUMN



KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan kepada Allah SWT, karena atas berkat dan
rahmat-Nya, penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul Pengaruh
Kebijakan Investasi, Rasio Cakupan Bunga dan Arus Kas Operasi terhadap
Financial Distress (Studi Pada Perusahaan BUMN Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2020-2023). Penulisan skripsi ini dilakukan dalam rangka
memenuhi salah satu syarat untuk menyelesaikan Program Sarjana pada Fakultas
Ekonomi, Program Studi Akuntansi Universitas Darma Persada.

Penulis menyadari bahwa, tanpa bantuan dan bimbingan dari berbagai
pihak, sangatlah sulit bagi penulis untuk menyelesaikan skripsi ini. Oleh karena itu,
penulis mengucapkan terima kasih kepada:

1. Orang tua yang selalu mendo’akan, mendukung dan memberi semangat
kepada penulis hingga sampai ketitik ini.

2. Seluruh keluarga yang selalu mendo’akan, mendukung dan memberi semangat
kepada penulis.

3. Ibu Dr. Hasri Nirmala Budiarti, S.E., M.M., CAPM., CAPF selaku Dosen
Pembimbing serta Ketua Jurusan Akuntansi yang telah memberikan ilmu,
arahan, kritik, dan saran kepada penulis selama penyusunan skripsi ini.

4. Bapak Dr. Sukardi S.E. MM selaku Dekan Fakultas Ekonomi Universitas
Darma Persada.

5. Ibu Agustina Indriani, S.E., M.Ak. selaku Dosen Pembimbing Akademik.

Vi



6. Untuk teman saya selama diperkuliahan yaitu Retno, Riri, Tiara, Dinda,
Cheissica dan Alfren selaku teman seperjuangan dari mahasiswa baru hingga
telah bersama-sama berusaha mengerjakan skripsi masing-masing.

7. Untuk member Enhypen terutama Yang Jungwon, terimakasih sudah
menemani penulis dari tahun 2020 hingga penulis selesai menempuh
pendidikan dengan karya-karya yang Enhypen keluarkan hingga saat ini.

8. Kepada diri saya sendiri, terimakasih sudah berjuang sejauh ini. Terimakasih
untuk tidak menyerah. Walaupun sering kali mengeluh tetapi terimakasih
untuk tetap melanjutkan perjuangan untuk mimpi kamu dan keluarga.

9. Terakhir, kepada semua pihak yang tidak bisa disebutkan satu persatu yang
telah memberikan bantuan secara langsung maupun tidak langsung.

Penulis menyadari sepenuhnya bahwa penyusunan skripsi ini masih
memiliki banyak kekurangan karena keterbatasan kemampuan yang dimiliki. Oleh
karena itu, penulis mengharapkan kritik dan saran yang membangun guna
meningkatkan kualitas dari hasil yang ada. Akhir kata, semoga tulisan yang

sederhana ini dapat bermanfaat.

Jakarta, 16 Mei 2025

(Ayu Firtu Laila)

vii



DAFTAR ISI

LEMBAR PERNYATAAN SKRIPSI .....c.ooviiiiieieice e [
LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI......cooi i i
LEMBAR PENGESAHAN SKRIPSI.......ccccoitiiiiiiiseee e iii
ABSTRAK e e e e e rre e \Y;
ABSTRACT ...ttt ettt et e ettt ne et st e ettt neene e Vv
KATA PENGANTAR oottt e et a e e nnaaeanaee e vi
DAFTAR TSIttt viii
DAFTAR TABEL ...t anes xi
DAFTAR GAMBAR ...ttt ee et s e st e e s e e snaaeesnaeeennaaeeas Xii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt ans Xiii
BAB | PENDAHULUAN ... .ottt 1
1.1 Latar BelaKang ......ccocoveivieiieiieiic et 1

1.2 Identifikasi, Pembatasan dan Perumusan Masalah .............ccccceeeevnneen.. 8

1.2.1 Identifikasi Masalah..........cccooeveiiiiiiiii 8

1.2.2 Pembatasan Masalah.............cccccooviininiiiii e 8

1.2.3 Perumusan Masalah .............cccooveiiiiiniieiin e 9

1.3 Tujuan Penelitian...........cccveiuiiiiiiiie v 9

1.4 Kegunaan PenelItian.........c.cuueirieiiiiiie e 10

1.4.2 ASPEK TROIEIS....veeiiveeiiicii e ciee ettt st 10

1.4.2 ASPEK PrakLiS .......ccoitiiiiiiiieieies s 10

BAB 1| LANDASAN TEORI ...ccciiiiiii et 11
2.1 LaN0ASAN TEOM .couvieniiiiiiitieie ettt 11
2.1.1.Signalling ThEOIY......covv i 11

2.1.2 AQENCY TREOIY ..ot 12

2.1.3 FINANCIal DISLIESS.......cciiiiiiiieieie et 12

2.1.4 Kebijakan INVESTASI........ccueiiiiiiieiiieiic e 14
2.1.5Rasio Cakupan Bunga..........cccceveiireiinenineeeese s 14

2.1.6 AruS Kas OPEIaSi ......ccveiueeiieeieiiesieesie e s e ste e sreesre e e e 15

2.2 Penelitian Terdahulu .........cccoooeiieiiese e 16

viii



2.3 Kerangka Pemikiran ..o 26

2.3.1 Paradigma Penelitian ..........ccooieiiieiii i 27
2.4 Hipotesis Penelitian.........c.cooviiiiiiiiie e 28
2.4.1 Pengaruh Kebijakan Investasi terhadap Financial Distress....... 28

2.4.2 Pengaruh Rasio Cakupan Bunga terhadap Financial Distress... 29

2.4.3 Pengaruh Arus Kas Operasi terhadap Financial Distress .......... 29
BAB Il METODE PENELITIAN ...ttt 31
3.1 Metode Yang Digunakan ..........cccecvveieiieieeie e seese e see e 31
3.2 Waktu dan Tempat Penelitian ..........ccccovveiiiiiii i 31
3.3 Operasional Variabel...........c.cccovveiiiiiie e 31
3.3.1 Variabel Dependen ..........cccvovveieiieiiiic et 32
3.3.2 Variabel INdependen...........ccoeeiiiiieiiiieeeee s 32
3.4 Sumber dan Cara Penentuan Data...........cccoooeiiiriiniiiin i 34
3.4.1 Data SEKUNEN.......cc.ooiieieiiee et 34
3.4.2 Populasi dan Sampel..........ccooeeieiieiiiie e 34
3.5 Teknik Pengumpulan Data...........cceiereriieninieiecee s 35
3.6 Rancangan Analisis dan Uji HIPOtESIS.........ccccceeveiieiicie e, 35
3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif..........c.ccoceviiiiieiiiiic e 35
3.6.2 Uji ASUMST KIBSTK .....coviiviiiiiieieiees s 36
3.6.3 Analisis Regresi Linear Berganda ...........cccccevveiiiiieiieiicsinenen, 38
3.6.4 Uji HIPOTESIS ...ttt 39
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN .......cccooiiiiiiininenenen, 41
4.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ............ccocovvvviiiiiieneniieneeen 41
4.2 HaSil PENEIITIAN ......cvoiiiiiiicceee s 41
4.2.1 Analisis Uji Statistik Deskriptif..........cccoovviiiiininniiiiienee 41
4.2.2 Uji ASUMSI KIGSIK.......cccoviiiiieieiicceece e 43
4.2.3 Uji Regresi Linear Berganda ............ccccovveviviieeiie s 46
4.3 Hasil UjJi HIPOTESIS ....vecvveireieiiesieesie e sie et 48
4.3.1 Uji Koefisien Determinasi ..........ccceevveveiieeieeiesie e 48
A3.2UJi Tuooeoeeeeeeeeeeeeee e 49
A3 3UJIF o s 50
4.4 PeMDBDANASAN ......ceeiieiecie et 51



4.4.1 Kebijakan Investasi berpengaruh terhadap Financial Distress ... 51
4.4.2 Rasio Cakupan Bunga berpengaruh terhadap Financial Distress 52

4.4.3 Arus Kas Operasi berpengaruh terhadap Financial Distress ...... 54

BAB V SIMPULAN DAN SARAN ......oooiiiiiente e 56
5.1 SIMPUIAN. ..ot 56

D.2 SAMAN ...ttt 56
DAFTAR PUSTAKA L.ttt 59
LAMPIRAN ..ottt bbbttt 62



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ... 16
Tabel 4.1 Hasil Analisis Uji Statistik DeKriptif..........c.ccoocoviiiiiinniinii 42
Tabel 4.2 UjJi NOIMAlItas. .......cccveiiiiiieiie e 43
Tabel 4.3 Uji MUItIKOINEAITIAS .......ccveieiieiieie e 44
Tabel 4.4 Hasil Uji HeteroskedasitiSitas .........ccovveivereiiieiieie e 45
Tabel 4.5 Hasil Uji AULO KOFEIASI........cc.oovviiiieiiiccie e 46
Tabel 4.6 Uji Regresi Linear Berganda...........cccccevveieiieieeie s 47
Tabel 4.7 Hasil Uji Koefisien Determinasi ...........ccceevieiiieeieeiieesieesie e sve e 48
Tabel 4.8 HaSH UjJi T...oooeiiiecece ettt 49
Tabel 4.9 Hasil UJi ..o 50

xi



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka PIKIFAN...........oooiiiiiiiriie e
Gambar 2.2 Paradigma Penelitian..........cccoooeiiiiiiiiiiiceeee s

xii



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Sampel Penelitian ..o 63
Lampiran 2 Tabulasi Data...........ccooviireiiiieieiese e 65
Lampiran 3 Tabel Durbin WatSoN...........ccccivveiieiieiie e 69
Lampiran 4 Tabel T......c.oovieee e 70
Lampiran 5 Data Transformi..........ccco v 71
Lampiran 6 Daftar Konsultasi SKIPSI........cccoeriiiieiiiinieeesesesee e 76
Lampiran 7 Daftar Riwayat Hidup.........ccoooiiiiieiiiie e 78

xiii



	1 AYU
	2AYU
	3AYU

